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EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.

DOCUMENTO DE AMPLIACION REDUCIDO PARA EL
MERCADO ALTERNATIVO BURSATIL

NOVIEMBRE 2017

El presente Documento de Ampliacion Reducido, preparado con ocasién de la
incorporacion al MAB-EE de las acciones de nueva emisidon objeto de la ampliacion de
capital, ha sido redactado de conformidad con el modelo establecido en el Anexo 2 de
la Circular MAB 17/2016 de 26 de julio de 2016 sobre requisitos y procedimientos
aplicables a los aumentos de capital de entidades cuyas acciones estén incorporadas a
negociacion al Mercado Alternativo Bursatil, Segmento de Empresas en Expansion (en
adelante indistintamente, el “MAB” o el “MAB-EE”).

El MAB-EE es un Mercado disefiado para compaiiias de reducida capitalizacidon en
expansién. Los inversores en las empresas negociadas en el MAB-EE deben ser
conscientes de que asumen un riesgo mayor que el que supone la inversion en
empresas mas grandes y de trayectoria mas dilatada que cotizan en la Bolsa. La
inversion en empresas negociadas en el MAB-EE debe contar con el asesoramiento
adecuado de un profesional independiente.

Se recomienda a los accionistas e inversores a leer integra y cuidadosamente el
presente Documento de Ampliacién Reducido con anterioridad a cualquier decisién de
inversion relativa a las acciones de nueva emision.

Ni la Sociedad Rectora del Mercado Alternativo Bursatil ni la Comisién Nacional del

Mercado de Valores (en adelante “CNMV”) han aprobado o efectuado ningun tipo de
verificacion o comprobacién en relacidn con el contenido de este Documento.
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eSTRATELIS Advisors, S.L., Asesor Registrado en el Mercado Alternativo Bursatil,
actuando en tal condicion respecto de EURONA WIRELESS TELECOM, S.A. y a los
efectos previstos en la Circular 16/2016 de 26 de junio.

DECLARA

(i) Haber asistido y colaborado con la entidad emisora en la preparacion del
presente Documento de Ampliacion exigido por la Circular 17/2016 del
Mercado de requisitos y procedimientos aplicables a los aumentos de capital.

(ii) Haber revisado la informacion que EURONA WIRELESS TELECOM, S.A. ha
reunido y publicado.

(iii) Que el presente Documento de Ampliacién Reducido cumple con las
exigencias de contenido, precisidon y calidad que le son aplicables, no omite
datos relevantes ni induce a confusion a los inversores.
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1. INCORPORACION POR REFERENCIA DEL DOCUMENTO INFORMATIVO DE
INCORPORACION

1.1. Documento Informativo de Incorporacién

EURONA WIRELESS TELECOM, S.A. (en adelante, la Sociedad, Eurona, la Compaiiia o la
Emisora) preparé con ocasién de su incorporacién al MAB-EE, efectuada el 15 de
diciembre de 2010, el correspondiente Documento Informativo de Incorporacién, de
conformidad con el modelo establecido en el Anexo | de la Circular MAB 5/2010
entonces vigente, (actual 14/2016 de 26 de julio, modificada por la Circular 20/2016,
de 5 de diciembre y la Circular 1/2017, de 11 de abril), sobre requisitos vy
procedimientos aplicables a la incorporacion y exclusidén en el Mercado Alternativo
Bursatil de acciones emitidas por Empresas en Expansion.

Asimismo, la Sociedad prepard con anterioridad al presente Documento siete
Documentos de Ampliacién Reducidos (julio de 2011, diciembre de 2011, julio de 2012,
marzo de 2013, noviembre de 2013, junio de 2014, noviembre de 2014 y julio de
2017). Todos los Documentos de Ampliacion Reducidos (DAR) preparados hasta
noviembre de 2014, fueron elaborados de conformidad con el anexo 2 de la Circular
MAB 1/2011 entonces vigente (actual Circular 17/2016), y el DAR de julio de 2017 fue
elaborado de conformidad con el Anexo 2 de la Circular 17/2016 sobre requisitos y
procedimientos aplicables a los aumentos de capital de entidades cuyas acciones estén
incorporadas a negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil.

La Sociedad también ha preparado con anterioridad dos Documentos de Ampliacién
Completos, el primero con fecha noviembre de 2012 (DAC de noviembre 2012) y el
segundo con fecha octubre de 2014 (DAC de octubre 2014) de conformidad con el
anexo 1 de la Circular MAB 1/2011 entonces vigente (actual Circular 17/2016).

Todos los documentos referidos pueden consultarse en la pagina web de la Sociedad
(http://www.eurona.com/), asi como en la pagina web del Mercado Alternativo
Bursatil (http://www.bolsasymercados.es/mab/esp/Home.aspx), donde ademads se
puede encontrar toda la informacion periddica y relevante remitida al Mercado de
conformidad con la Circular 15/2016.

1.2. Persona o personas responsables de la informacién contenida en el Documento
de Ampliacién. Declaracion por su parte de que la misma, seglin su conocimiento, es
conforme con la realidad y que no aprecian ninguna omision relevante

Don Jaume Sanpera lzoard, en su calidad de Presidente del Consejo de Administracién
de EURONA WIRELESS TELECOM, S.A., en virtud de las competencias expresamente
conferidas por el Consejo de Administracion de la Sociedad celebrado en fecha 31 de
marzo de 2017 y 8 de mayo de 2017, asume la responsabilidad por el contenido del
presente Documento de Ampliaciéon Reducido, cuyo formato se ajusta al Anexo 2 de la
Circular MAB 17/2016 sobre requisitos y procedimientos aplicables a los aumentos de
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capital de entidades cuyas acciones estén incorporadas a negociacién en el Mercado
Alternativo Bursatil.

Asimismo, Don Jaume Sanpera lzoard, como responsable del presente Documento de
Ampliacién, declara que la informacidon contenida en el mismo es, segun su
conocimiento, conforme con la realidad y que no incurre en ninguna omisién relevante
gue pudiera afectar a su contenido, ni induce a confusién a los inversores.

1.3. Identificacion completa de la entidad emisora

EURONA WIRELESS TELECOM, S.A,, provista de N.I.F. A-63.134.357, con domicilio social
en calle Agricultura nimero 106 de Barcelona, fue constituida por tiempo indefinido
bajo la denominacion “Grafo Better S.L.”, mediante Escritura autorizada por la Notario
de Barcelona dofia Maria Inmaculada Romper Crespo el dia 18 de marzo del 2003,
protocolo 256. Consta inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al tomo 35.408,
folio 7.494, hoja B-263.195. La Junta General de Accionistas de Grafo Better, S.L.
celebrada el 16 de abril del 2003 acordd el cambio de denominacidn social por la de
EURONA WiFi Networks, S.L. Dicho cambio de denominacién se elevd a publico el
mismo 16 de abril del 2003 ante la citada Notario dofia Maria Inmaculada Romper
Crespo, protocolo 805. Consta inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al tomo
35.408, folio 72, hoja B-263.195, inscripcion 2, a fecha 2 de mayo de 2003.

El 18 de julio de 2008 la Junta General y Universal de Socios de la Compaiiia acordd su
transformacién en Sociedad Andénima. Los acuerdos referidos a dicha transformacion
constan elevados a publico mediante escritura autorizada por el Notario de Barcelona
don Antonio Bosch Carrera el 18 de noviembre de 2008, protocolo 2070. Consta
inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al tomo 40.757, folio 183, hoja B-
263.195, inscripcién 8, a fecha 12 de diciembre de 2008. En virtud de tales acuerdos, a
la denominacion, EURONA WiFi Networks, se le afiadié Sociedad Anénima.

Finalmente, el 29 de mayo de 2009 la Junta General de Accionistas aprobd el cambio
de denominacién social a la actual de EURONA Wireless Telecom, S.A. El citado
acuerdo de cambio de denominacion fue elevado a publico mediante Escritura
autorizada por el Notario de Barcelona Pedro Angel Casado Martin el 29 de mayo de
2009, protocolo 1167. Consta inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al tomo
40.757, folio 189, hoja B-263.195, inscripcién 10, a fecha 16 de junio de 2009.

El objeto social de EURONA previsto en el articulo 4 de sus Estatutos Sociales se acordé
en la Junta General de Accionistas del 19 de febrero de 2010. Los acuerdos tomados
por la Junta constan elevados a publico mediante escritura autorizada por el Notario
de Barcelona Pedro Angel Casado Martin el 4 de mayo de 2010, protocolo 839. Consta
inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al tomo 41.408, folio 204, hoja B-
263.195, inscripcién 13, a fecha 14 de junio de 2010. A continuacién se transcribe el
tenor literal de dicho articulo 4:
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“La sociedad tiene el siguiente objeto social:

a) La actuacion como operador de comunicaciones moaviles, fijas y redes.

b) La provision de servicios de Internet y los servicios relacionados con esta
actividad.

c) La concepcion, realizacion y comercializacion de equipamientos para las
comunicaciones moviles y fijas

d) La concepcion, realizacion y comercializacion de soluciones informdticas de
valor afiadido que explotan la utilizacion de las comunicaciones de datos para
todos los sectores de actividad

e) El mantenimiento y la explotacion de instalaciones de comunicaciones y de
gestion que dan soporte a las anteriores actividades.

f) La realizacion de ingenieria de redes de comunicaciones basadas en satélite y
en otras redes de telecomunicaciones.

g) El disefio, desarrollo, implantacion, mantenimiento y promocion de servicios y
aplicaciones telemdticas, la venta de productos y servicios a través de redes de
comunicaciones.

h) La prestacion a terceros de servicios de apoyo, consultoria y otros servicios
similares relacionados con las tecnologias telemdticas.

i) La adquisicion, tenencia, administracion, enajenacion de toda clase de titulos,
valores, activos financieros, derechos, cuotas o participaciones en empresas
individuales o sociales, todo ello por cuenta propia, excluyendo Ia
intermediacion y dejando a salvo la legislacion propia del Mercado de Valores y
de las Instituciones de Inversidon Colectiva.

La sociedad no podrd iniciar actividades que requieran previa autorizacion
administrativa, licencia, titulo habilitante o la inscripcion en registro administrativo,
hasta que estos no se obtengan.

No se incluyen en el objeto social las actividades reqguladas por disposiciones especiales
y/0 especificas, cuyos requisitos no cumple la presente sociedad.

Las actividades enumeradas podrdn ser desarrolladas por la Sociedad de modo directo
o indirecto, total o parcialmente, mediante la titularidad de acciones o participaciones
en sociedades con objeto andlogo o idéntico”.

2. ACTUALIZACION DE LA INFORMACION DEL DOCUMENTO INFORMATIVO DE
INCORPORACION

2.1. Finalidad de la ampliacion de capital. Destino de los fondos que vayan a
obtenerse como consecuencia de la incorporacion de las acciones de nueva emision.

Como se explicaba en el hecho relevante de 28 de octubre de 2016
(http://www.bolsasymercados.es/mab/documentos/HechosRelev/2016/10/33443 HR
elev_20161027_1.pdf.) la Sociedad publicé su nuevo plan de negocio 2016-2020.
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El Plan de Negocio Horizonte 2020 presentado a finales del afio pasado traza las lineas
maestras de lo que sera la nueva Eurona después de todas las operaciones
corporativas realizadas en 2016. En el plazo de un aino EURONA ha invertido en nuevas
compaiias y ha desinvertido en otras, dando lugar a un operador tecnolégico que
tiene bajo su paraguas un total de 26 companias enfocadas en los nuevos retos del
sector de las telecomunicaciones, que pasa, sobre todo, por tres campos: la tecnologia
4G/5G fija y movil, la tecnologia satelital y el mundo Wifi.

Eurona es un operador de telecomunicaciones de nicho especializado principalmente
en “conectividad de ultima milla” en zonas rurales y no urbanas, y en la operativa de
hotspots de internet en aeropuertos, hoteles y ciudades.

Tal y como se mencionaba en el DAR de julio 2017, la Sociedad ha adquirido el 100%
del capital de las sociedades QUANTIS GLOBAL, S.A., HABLAYA, S.A.U., SULTAN
TELECOM, S.L. y STONEWORK SOLUTION, S.L. (Hechos Relevantes publicados en el
MAB con fecha 11 de noviembre de 2016 y 16 de diciembre de 2016). De acuerdo con
lo sefialado en el Hecho Relevante publicado en el MAB con fecha 5 de agosto de 2016
(https://www.bolsasymercados.es/mab/documentos/HechosRelev/2016/08/33443 H
Relev_20160804.pdf), con las adquisiciones de estas sociedades, EURONA refuerza su
presencia en el sector de las telecomunicaciones en Espafia como operador de nicho,
lider en los mercados en los que opera, incorporando una nueva linea de expansién
internacional mediante el liderazgo del mercado Satélite en el Norte de Africa.

Quantis Global, S.A. es el segundo operador Satélite de Espafa y primero de
Marruecos, especializado en la prestacién de servicios de broadband y broadcast a
escala global. Con sedes principales en Madrid y Casablanca, cuenta con 60 empleados
y con infraestructura de telepuertos y POPs (puntos de acceso), prestando servicios a
mas de 15.000 clientes en Espafia, Marruecos, y resto de Europa y Africa. El grupo
Quantis Global incluye a su filial Nortis, lider en el mercado satelital en Marruecos y el
Africa Francéfona y las nuevas filiales Quantis CéteD’Ivoire y Quantis Caribe para
desarrollar los mercados de Africa Subsahariana y Republica Dominicana.

La entrada de EURONA en el capital social de QUANTIS supone para EURONA reforzar
su liderazgo en el mercado Satelital en Espafia y Europa, con mds de 20.000 clientes, a
la vez que liderar los mercados del Norte de Africa, con un crecimiento esperado en la
demanda de Internet via satélite muy importante en los préximos afios.

Asimismo, es clave para expandir la actividad de servicios de internet via satélite en el
Caribe.

Por otra parte, la toma de participacién por EURONA del capital social de QUANTIS via
ampliaciéon de capital a desembolsar con aportaciones no dinerarias, comporta que
EURONA pueda llevar a cabo su expansién y consolidarse como lider en el sector que
opera, con apertura de nuevos e importantes mercados, sin necesidad de recurrir a
financiaciéon externa y sin necesidad de comprometer su liquidez o afectar a sus
recursos.
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En el marco de la operacidon de compra de Quantis Global, S.A., se acordaron con sus
antiguos accionistas pagos en efectivo, asi como varias operaciones de intercambios de
acciones, ya sea por canje o por compensacion de créditos. El presente Documento de
ampliacién de capital, corresponde a la realizacidn de las operaciones de intercambio
de acciones mediante ampliaciones de capital no dinerarias.

PRECIO A

PRECIO TOTAL

PRECIO EN ACCIONES A , Prima de
DENOMINACION EFECTIVO PAGAR EN EMITIR DE Nominal emision DELA TIPO DE
(En euros) ACCIONES EURONA por accion o, OPERACION OPERACION
(En euros) por accién ©
1. José Aquilino Antufia 544.831 | 4.844.28529 | 1.900.465 5.389.116 | Canje acciones
Diaz 1€ 1,549 €
2.Economiay Estrategias | | 109 035 46 | 7.694.507,48 | 3.018.673 9.163.632,94 |Canje acciones
de la Comunicacién ' ! 1€ 1,549 € ’
3. Fonderoy, Rodrigo
Ladrén, Ana Belén y Pilar 0 1.074.895,46 421.693 1.074.895 | Canje acciones
Seisdedos 1€ 1,549 €
) Compensacion
4. South Virginia 1.345.312,50 | 8.029.672,86 3.151.128 9.375.000 an
1€ 1,548 € de créditos

TOTAL 3.359.178,96 | 21.643.451,09 | 8.491.959,00 25.002.644,69

Los totales aqui reflejados tienen pequefias diferencias con los reflejados en el DAR de
julio de 2017 por no disponer a dicha fecha de la Escritura de los acuerdos adoptados
de 26 de junio de 2017, que fueron finalmente registrados el 28 de agosto de 2017. En
el DAR de julio 2017 se reflejaban los importes recogidos en los acuerdos firmados en
agosto de 2016 (ver Hecho Relevante de 5 de agosto de 2016) por lo que dichos
acuerdos han sufrido pequefnos ajustes en los términos de los plazos de pago en
efectivo y de las acciones a entregar, si bien las diferencias no superan el 0,01% de la
transaccion detallada en el mencionado DAR de julio de 2017. Los importes mostrados
en el cuadro anterior adjunto reflejan los acuerdos aprobados en las Juntas Generales
de accionistas de 28 de marzo de 2017 y de 26 de junio de 2017 y cuyo detalle se
recoge seguidamente como “Detalle de la operacion”.

Adicionalmente, y sin formar parte de la compra de Quantis, la sociedad de
asesoramiento e intermediacion denominada Fincorp Mediacion, S.L. mantenia un
crédito contra Eurona por servicios profesionales que, de comun acuerdo, han
decidido capitalizar, segun el siguiente detalle:

PRECIO EN
PRECIO A . : PRECIO TOTAL
PRECIO EN ACCIONEsA  Nominal  Prima de
DENOMINACION  EFECTIVO ENDIENT PAGAR EN EMITIR DE or emision DELA TIPO DE
(En euros) PENDIENTE ACCIONES EURONA P » -, OPERACION OPERACION
DE PAGO (En (En euros) acciéon  por accién €
euros)
Fi Mediacién, Compensacion
incorp iVediacion 0 1,13 393.748,87 154.521 393.750,00 pen
S.L. 1€ 1,548 € de créditos
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Como parte de la instrumentacion de la operacion de compra de Quantis, con fecha 8
de marzo de 2017 se elevd a publico el documento privado de compraventa de
participaciones sociales en el que EURONA transmitia a TECNOPYME SOLUCIONES
EMPRESARIALES, S.L., 4.325 participaciones sociales de Quantis, que representan el
2,90% del capital social de QUANTIS GLOBAL, S.L., de tal manera que a la fecha del
presente Documento, EURONA es titular del 97,1% del capital de la sociedad QUANTIS
GLOBAL, S.L.. El documento privado de compraventa consta elevado a publico
mediante escritura autorizada por el Notario de Madrid don Jose Luis Martinez-Gil Vich
con fecha 8 de marzo de 2017, protocolo 554.

Detalle de la operacién:

Aumentos de capital con prima de emision por aportacion no dineraria:

1) Ampliacién de capital de 1.900.465 acciones de 1.-€ de nominal y 1,549.-€ de prima
de emision acordado en la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el
28 de marzo de 2017 y elevada a publico mediante Escritura otorgada ante el
Notario de Barcelona Don Antoni Bosch Carrera, el 13 de abril de 2017, con el
nimero 601 de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona el 10
de mayo de 2017.

La aportacién no dineraria consiste en la aportacion de 33.512 participaciones
sociales representativas del 22,47% del capital social y de los derechos de voto de la
sociedad QUANTIS GLOBAL, S.L.

La aportacion de las 33.512 participaciones se realiza a titulo de plena propiedad y
libres de toda clase de cargas y gravamenes por Don José Aquilino Antuiia Diaz a
favor de Eurona.

Las 33.512 participaciones sociales de QUANTIS, se han valorado a efectos de su
aportacion en concepto de desembolso (nominal y prima de emisién de la
ampliacién de capital) en un total de 4.844.285,29.-€, esto es, 144,55.-€ por
participacion.

El valor de las acciones de Eurona a emitir se ha fijado en 2,549.-€ que se
corresponde al valor medio de cotizacidn de las acciones representativas del capital
social de Eurona en el Mercado Alternativo Bursatil en los tres meses previos a la
firma del acuerdo alcanzado por Eurona con Don José Aquilino Antufia Diaz el 4 de
agosto de 2016 (del 3 de mayo de 2016 al 3 de agosto de 2016, ambos inclusive).

Las acciones que se emiten estan representadas mediante anotaciones en cuenta,
de la misma clase y serie que las actuales, con idénticos derechos que las
actualmente en circulacién. Por lo tanto, el valor total de dicha emisién es de
CUATRO MILLONES OCHOCIENTOS CUARENTA Y CUATRO MIL DOSCIENTOS
OCHENTA'Y CINCO EUROS CON VEINTINUEVE CENTIMOS (4.844.285,29-€):

e supone la creacién de 1.900.465 acciones;

¢ el nominal asciende a 1.900.465.-€ (1.-€/accidn);
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¢ |a prima de emisidn asciende a 2.943.820,29.-€;
¢ |a prima de emisidn por accién es de 1,549.-€

Adicionalmente a la operacion arriba referida, Don José Aquilino Antufia Diaz
vendié a Eurona, 3.370 participaciones de QUANTIS GLOBAL, S.L., segin consta en
el contrato de compraventa otorgado ante el Notario de Barcelona Don Antoni
Bosch Carrera, el 20 de octubre de 2016, con el nimero 1653 de su protocolo. El
importe fijado para la compra-venta es de 544.831.-€. El pago del precio fue
parcialmente satisfecho en la cantidad de 390.197.-€ en el momento de la firma del
contrato, quedando la parte restante del precio, esto es, 154.634.-€, que se ha
pagado en noviembre de 2017.

2) Ampliacion de capital de 3.018.673 acciones de 1.-€ de nominal y 1,549.-€ de prima
de emisidn acordado en la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 26
de junio de 2017 y elevada a publico mediante Escritura otorgada ante el Notario de
Barcelona Don Antoni Bosch Carrera, el 5 de julio de 2017, con el nimero 1114 de
su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona el 28 de agosto de
2017.

La aportacién no dineraria consiste en la aportacion de 53.230 participaciones
sociales representativas del 35,69% del capital social y de los derechos de voto de la
sociedad QUANTIS GLOBAL, S.L.
La aportacion de las 53.230 participaciones se realiza a titulo de plena propiedad y
libres de toda clase de cargas y gravdmenes por la Sociedad ECONOMIA Y
ESTRATEGIAS CONSULTING DE LA COMUNICACION, S.L.U. a favor de Eurona.
Las 53.230 participaciones sociales de QUANTIS, se han valorado a efectos de su
aportacion en concepto de desembolso (nominal y prima de emisidn) de la
ampliacién de capital en un total de 7.694.597,48.-€, esto es, 144,55.-€ por
participacion.
El valor de las acciones de Eurona a emitir se ha fijado en 2,549.-€ y se corresponde
al valor medio de cotizacién de las acciones representativas del capital social de
Eurona en el Mercado Alternativo Bursatil en los tres meses previos a la firma del
acuerdo alcanzado por Eurona con ECONOMIA Y ESTRATEGIAS CONSULTING DE LA
COMUNICACION, S.L.U. el 4 de agosto de 2016 (del 3 de mayo de 2016 al 3 de
agosto de 2016, ambos inclusive).
Las acciones que se emiten estan representadas mediante anotaciones en cuenta,
de la misma clase y serie que las actuales, con idénticos derechos que las
actualmente en circulacion. Por lo tanto, el valor total de dicha emisidon es de SIETE
MILLONES SEISCIENTOS NOVENTA Y CUATRO MIL QUINIENTOS NOVENTA Y SIETE
CON CUARENTA Y OCHO CENTIMOS (7.694.597,48.-€):

* supone la creacién de 3.018.673 acciones;

¢ el nominal asciende a 3.018.673.-€ (1.-€/accion);

¢ |a prima de emisidn asciende a 4.675.924,48.-€;

la prima de emisidn por accion es de 1,549.-€
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Adicionalmente a la operacién arriba referida, ECONOMIA Y ESTRATEGIAS
CONSULTING DE LA COMUNICACION, S.L.U. (EECC) y Eurona alcanzaron un acuerdo
privado suscrito en fecha 23 de junio de 2017 y elevado a publico en escritura
autorizada por el notario de Madrid, Don José Luis Martinez-Gil Vich, con el nimero
1689 de su protocolo, por el que EECC vende a Eurona 10.171 participaciones
sociales de la sociedad Quantis Global S.L. por un importe total de 1.469.035,46.-€.
El pago del precio se satisface mediante la entrega de dos pagarés, uno de importe
734.517,73.-€ con vencimiento 30 de septiembre de 2017, y el otro de importe
734.517,73.-€ con vencimiento 31 de octubre de 2017, el importe total ha sido
abonado en noviembre de 2017.

3) Ampliacién de capital de 421.693 acciones de 1.- € de nominal y 1,549.-€ de prima
de emisidn acordado en la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el
26 de junio de 2017 y elevada a publico mediante Escritura otorgada ante el Notario
de Barcelona Don Antoni Bosch Carrera, el 5 de julio de 2017, con el nimero 1114
de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona el 28 de agosto de
2017.

La aportacion no dineraria consiste en la aportacién de 7.436 participaciones
sociales representativas del 4,99% del capital social y de los derechos de voto de
QUANTIS. En concreto se aportan las siguientes participaciones sociales de
QUANTIS:
e 3.858 participaciones sociales de QUANTIS representativas del 2,59% del
capital social y de los derechos de voto de QUANTIS, propiedad de la sociedad
FONDEROY, S.L., recibiendo ésta a cambio 218.787 acciones de EURONA.
e 3.066 participaciones sociales de QUANTIS representativas del 2,06% del
capital social y de los derechos de voto de QUANTIS, propiedad de Don Rodrigo
Ladron de Guevara Diego, recibiendo éste a cambio 173.872 acciones de
EURONA.
e 256 participaciones sociales de QUANTIS representativas del 0,17% del capital
social y de los derechos de voto de QUANTIS, propiedad de Dofia Ana Belén
Santiago Viciosa, recibiendo ésta a cambio 14.517 acciones de EURONA.
e 256 participaciones sociales de QUANTIS representativas del 0,17% del capital
social y de los derechos de voto de QUANTIS, propiedad de Dofia Maria del Pilar
Seisdedos Rubio, recibiendo ésta a cambio 14.517 acciones de EURONA.

La aportaciéon de las 7.436 participaciones se realiza a titulo de plena propiedad y
libres de toda clase de cargas y gravamenes por los Socios de QUANTIS.

Las 7.436 participaciones sociales de QUANTIS, que representan el 4,99% de su
capital social, se han valorado a efectos de su aportacién en concepto de
desembolso nominal y prima de emisién de la ampliacién de capital propuesta en
un total de 1.074.897.-€, esto es, 144,55.-€ por participacion, abonandose a los
suscriptores arriba indicados, la diferencia de UN EURO CON CINCUENTA Y CUATRO
CENTIMOS (1,54.-€) en metdlico, de lo que resulta una ampliacién de capital no
dineraria por 1.074.895,46.-€.

El valor de las acciones de Eurona a emitir se ha fijado en 2,549.-€ y se corresponde
al valor medio de cotizaciéon de las acciones representativas del capital social de
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Eurona en el Mercado Alternativo Bursatil en los tres meses previos a la firma de los
acuerdos alcanzados por Eurona con Dofia Ana Belén Santiago Viciosa, FONDERQY,
S.L., Dofia Maria del Pilar Seisdedos Rubio y Don Rodrigo Ladréon de Guevara Diego
el 4 de agosto de 2016 (del 3 de mayo de 2016 al 3 de agosto de 2016, ambos
inclusive).

Las acciones que se emiten estan representadas mediante anotaciones en cuenta,
de la misma clase y serie que las actuales, con idénticos derechos que las
actualmente en circulacion. Por lo tanto, el valor total de dicha emisién es de UN
MILLON SETENTA Y CUATRO MIL OCHOCIENTOS NOVENTA Y CINCO EUROS CON
CUARENTA'Y SEIS CENTIMOS (1.074.895,46.-€):

e supone la creacién de 421.693 acciones;

¢ el nominal asciende a 421.693.-€ (1.-€/accion);

¢ |a prima de emisidn asciende a 653.202,46.-€;

¢ |a prima de emisidn por accién es de 1,549.-€

Aumento de capital con prima de emision por compensacién de créditos que se
efectua con los socios SOUTH VIRGINIA EMPRESARIAL y FINCORP MEDIACION, S.L.:

4) Crédito por importe OCHO MILLONES VEINTINUEVE MIL SEISCIENTOS OCHENTA Y
SIETE EUROS CON CINCUENTA CENTIMOS (8.029.687,50.-€), que la entidad SOUTH
VIRGINIA EMPRESARIAL, S.L. (SVE) tiene contra EURONA.

Este crédito tiene su origen en la obligacién de pago generada y plenamente
exigible desde la Fecha de Compra, 27 de octubre de 2016, del precio de compra de
participaciones sociales representativas del 27,50% del capital social y los derechos
de voto de QUANTIS GLOBAL, S.L., conforme al contrato de compraventa de
participaciones sociales que fue elevado a publico en escritura autorizada por el
notario de Madrid, Don José Miguel Garcia Lombardia el 27 de octubre de 2016 con
el nimero 4.933 de protocolo.

Dicho crédito queda saldado en la cifra de OCHO MILLONES VEINTINUEVE MIL
SEISCIENTOS SETENTA Y DOS EUROS CON OCHENTA Y SEIS CENTIMOS
(8.029.672,86.-€), abonandose a SVE la diferencia, esto es, la cantidad de CATORCE
EUROS CON SESENTA Y CUATRO CENTIMOS (14,64.-€) en metalico.

El precio de la compraventa acordada en el contrato de compraventa otorgado ante
el Notario de Madrid Don José Miguel Garcia Lombardia, el 27 de octubre de 2016,
con el nimero 4993 de su protocolo, se fija en un total de 9.375.000.-€. El precio de
venta serd satisfecho en los plazos, forma y términos que se indican a continuacién:

- La cantidad de 100.000.-€ fue satisfecha mediante transferencia bancaria.

- La cantidad de 976.250.-€ debia abonarse antes del 30 de noviembre de 2016
mediante transferencia bancaria. De esta cantidad las partes acordaron aplazar
400.000.-€ hasta el 30 de junio de 2017 (1).

- La cantidad de 269.062,50.-€ debia ser satisfecha antes del 30 de junio de 2017
(1) mediante transferencia bancaria.
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- Capitalizar crédito por importe de 8.029.672,86.-€ mediante la entrega de
3.151.128 acciones de EURONA antes del 30 de septiembre de 2017.

(1) Con fecha 3 de agosto de 2017 se elevd a publico un contrato privado entre
EURONA y SVE ante el Notario de Barcelona, Don Valero Soler Martin-Javato, con el
numero 1276 de su protocolo, (escritura de ratificacién con fecha 3 de agosto de
2017 ante el Notario de Madrid Don José Miguel Garcia Lombardia, con el nUmero
3843 de su protocolo) en el que se acordd aplazar el vencimiento de los pagarés con
fecha 30 de junio de 2017. La cantidad asciende a 689.133,87.-€ (400.000.-€
+269.062,50.-€ +20.071,87.-€ de intereses) y se ha abonado por EURONA a SOUTH
VIRGINIA en noviembre de 2017.

5) Crédito por importe TRESCIENTOS NOVENTA Y TRES MIL SETECIENTOS CINCUENTA
EUROS (393.750.-€), que la entidad FINCORP MEDIACION, S.L. (FINCORP) tiene
contra EURONA.

Este crédito tiene su origen en la prestacién de servicios profesionales, segun
factura emitida en fecha 9 de agosto de 2016.

Dicho crédito quedaria saldado en la cifra de TRESCIENTOS NOVENTA Y TRES MIL
SETECIENTOS CUARENTA Y OCHO EUROS CON CINCUENTA CENTIMOS (393.748,50.-
€), abonandose a FINCORP la diferencia, esto es, la cantidad de UN EURO CON
TRECE CENTIMOS (1,13.-€) en metalico y mediante la entrega de 154.521 acciones
de EURONA.

El total de ambas ampliaciones de capitalizaciones de créditos supone un aumento de
capital en la total de TRES MILLONES TRESCIENTOS CINCO MIL SEISCIENTOS CUARENTA
Y NUEVE EUROS (3.305.649.-€), mediante la emision de 3.305.649 acciones de
EURONA de 1.-€ de valor nominal cada una de ellas y con una prima de emisién de
1,54819.-€ por cada accidon acordado en la Junta General Ordinaria de Accionistas
celebrada el 26 de junio de 2017.

Las acciones que se han emitido estdn representadas mediante anotaciones en cuenta,
de la misma clase y serie que las actuales, con idénticos derechos que las actualmente
en circulacién. Por lo tanto, el valor total de dicha emision es OCHO MILLONES
CUATROCIENTOS VEINTITRES MIL CUATROCIENTOS VEINTIUN EUROS CON SETENTA Y
TRES CENTIMOS (8.423.421,73.-€):

e supone la creacién de 3.305.649 acciones;

e el nominal asciende a 3.305.649.-€ (1.-€/accion);
e la prima de emision asciende a 5.117.772,73.-€;

e la prima de emision por accién es de 1,54819.-€

Tanto el valor nominal de las acciones como la correspondiente prima de emisién de
las mismas hasta alcanzar el importe de OCHO MILLONES CUATROCIENTOS VEINTITRES
MIL CUATROCIENTOS VEINTIUN EUROS CON SETENTA Y TRES CENTIMOS
(8.423.421,73.-€), se ha desembolsado mediante la compensacién de los créditos,
antes descritos.
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2.2. Factores de riesgo. Actualizacion de los factores de riesgo incluidos en el
Documento Informativo de Incorporacion.

Previo a adoptar la decisién de invertir en la suscripcidon de acciones de la Sociedad,
deben considerarse, entre otros, los riesgos explicados en el apartado de factores de
riesgo del Documento Informativo de Incorporaciéon al Mercado Alternativo Bursatil
(DIIM) publicado en diciembre de 2010 y en el mismo apartado del Documento de
Ampliacién Reducido (DAR de julio de 2017, asi como los enumerados a continuacion),
en tanto que podrian afectar de manera adversa al negocio, los resultados, las
perspectivas de la situacion financiera, econdmica o patrimonial de la Sociedad.

Tales riesgos no son los Unicos que la Sociedad podria tener que afrontar. Podria darse
el caso de que futuros riesgos, actualmente desconocidos o no considerados como
relevantes en el momento actual, pudieran tener un efecto en el negocio, los
resultados, las perspectivas a la situacion econdmica o patrimonial de la Sociedad.
Asimismo, debe tenerse en cuenta que todos estos riesgos podrian tener efecto
adverso en el precio de las acciones de la Compaiiia, lo que podria llevar a una pérdida
parcial o total de la inversién realizada.

La gestion de los riesgos financieros del Grupo estd centralizada en la Direccién
Financiera de la Sociedad Dominante, la cual tiene establecidos los mecanismos
necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés, asi
como a los riesgos de crédito y liquidez.

En el DAR de julio de 2017 se mencionaba el riesgo de incertidumbre financiera, ya que
la Sociedad presentaba un fondo de maniobra negativo , situacidon que persistia a 30
de junio de 2017. Como se detalla en el punto 4 del presente Documento y tal y como
se comunicé mediante Hecho Relevante publicado el 25 de octubre de 2017, la
Sociedad ha alcanzado un acuerdo con el gestor de inversiones alternativas multi-
estrategia Magnetar Capital LLC (Magnetar) por el que éste ha otorgado un préstamo a
la Sociedad por un importe total de 46.800.000 euros. Ello solventa la incertidumbre
mencionada, y es una alternativa efectiva a la ampliacidén de capital dineraria acordada
por la Junta General Extraordinaria de 28 de marzo de 2017 (ver Hecho Relevante de
30 de marzo de 2017).

A continuacién se indican los principales riesgos financieros que impactan a la
Sociedad:

1. Riesgos especificos del emisor

1.1. Riesgo en la integracion de las Companias adquiridas (Hablaya,
Stonework, Sultan y Quantis):

Las adquisiciones anunciadas mediante Hecho Relevante el 5 de agosto de
2016, cambian de manera significativa el modelo de negocio y la estructura
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organizativa de la Sociedad y, a su vez, suponen unas obligaciones de pago y de
inversién que la Sociedad financiard con el préstamo detallado en el punto 4
del presente Documento.

Si bien en el pasado la Sociedad ha llevado a cabo diversos procesos de compra
e integraciéon de compaiiias, ésta es, sin duda, la mayor operacién corporativa
acometida en la historia de Eurona. Cualquier problema en la integracion de las
compaiias adquiridas podria generar un deterioro de su valor y por ende de la
propia Eurona.

Cabe realizar una mencién especial al litigio abierto con los antiguos
propietarios de Hablaya (segun se explica en el punto 2.1.1. del DAR de julio de
2017). Si bien la Sociedad ha retenido cualquier entrega de acciones como
contrapartida y se plantea incluso reclamar las cantidades entregadas en
efectivo, una sentencia judicial contraria a sus intereses podria suponer la
entrega de las acciones ahora no emitidas.

En concreto, con fecha 27 de enero de 2017 la Sociedad Dominante junto con
su filial Hablaya, S.A.U., interpusieron una denuncia contra los anteriores
gestores, administradores y Socio Unico de Hablaya, S.A. por falsificacion
documental, ademas de por toda una serie de irregularidades que alteraban
sustancialmente la imagen fiel de la situacidon contable de los ejercicios 2014 y
2015, situacién contable que sirvid para determinar el precio de la adquisicidn.
Esta denuncia ha recaido ante el Juzgado de instruccidn n22 de Oviedo, el cual
la admitié a tramite en fecha 31 de enero de 2017. En este sentido, el Grupo
estd preparando una nueva accidon contra el antiguo socio vendedor de las
acciones de la compafiia Hablaya, S.A., por un delito de estafa en la fijacidn del
precio de la venta, solicitando el cese inmediato del resto de cantidades
pendientes de pago en concepto de precio aplazado por un importe de 3.580
miles de euros. Los asesores del Grupo consideran que hay argumentos
juridicos suficientes para considerar improbable que el Grupo tuviese que
pagar la cantidad pendiente de pago, por lo que no se ha procedido al registro
de importe alguno por dicho concepto.

El litigio resefiado no tiene ninguna incidencia en el desarrollo del negocio ni en
la culminacién del proceso de integracién de las sociedades dentro del Grupo
Eurona. Para la Sociedad, el maximo riesgo consiste en que, en caso muy
improbable que no sean atendidas sus pretensiones, deba, en virtud del
contrato de compra-venta, realizar la entrega a los antiguos propietarios de
Hablaya de acciones de Eurona al precio fijado de 2,60 euros por accién, por un
importe de 3.580.000 euros.

De modo general cabe sefalar que, en los procesos de compra realizados
(Hablaya, Stonework, Sultan y Quantis), la Sociedad ha llevado a cabo procesos
de revisidon legal y del negocio de cada una de ellas con caracter previo a su
compra. Dichas revisiones tienen un alcance limitado, por lo que no puede
descartarse que los activos objeto de compra podrian ocultar vicios o defectos
de caracter material que no fueron detectados en el momento de la
adquisicidn y, consecuentemente, que la Sociedad tuviera que hacer frente a
contingencias inesperadas.
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1.2. Desviaciones en el cumplimiento del plan de negocio:

Desviaciones por factores exdgenos y no imputables al equipo directivo, como
por ejemplo:

e Mayor lentitud o menor volumen real en la afloracidn de sinergias entre
las companias integradas y la Sociedad.

e Salida de personal clave en alguna de estas companias.

e Mayor lentitud en el desarrollo de los mercados de voz o de los
mercados de datos para residencial y zonas rurales.

e Aparicién de nueva competencia.

Con fecha 28 de septiembre la Sociedad ha publicado un Hecho Relevante en el
gue informaba de la renuncia de dos consejeros de la Sociedad. Dichos
consejeros no ocupaban ningln cargo ejecutivo, por lo que su renuncia no cabe
interpretarse como salida de personal clave. Por otro lado en el mismo Hecho
Relevante se comunicaba el nombramiento de D. Fernando Ojeda Gonzdlez-
Posada como nuevo consejero y como Consejero Delegado solidario de la
Sociedad, . Este nombramiento en la linea ejecutiva de la Sociedad viene a
reforzarla para afrontar con éxito su plan de negocio. Posteriormente, con
fecha 24 de octubre de 2017 se comunicd la incorporacién de D. Belarmino
Garcia como consejero independiente. Ambos nombramientos vienen a
reforzar el gobierno corporativo de la Sociedad al incorporar profesionales de
primer nivel en el mercado de las telecomunicaciones.

Cualquier desviacién significativa respecto del plan de negocio puede tener un
efecto adverso para la generacion de cah flow positivo y, en dltima instancia,
puede provocar la entrada de la Sociedad en situaciones de insolvencia.

1.3. El apalancamiento y las obligaciones de la deuda pueden afectar de
forma adversa a la Sociedad:

El endeudamiento de la Sociedad tras la operacién de préstamo por importe de
46,8 millones de euros comunicada en el Hecho Relevante de fecha 25 de
octubre de 2017 asciende a, aproximadamente, 120 millones de euros.

A 31 de octubre de 2017 la distribucidn de porcentajes entre tipo fijo y tipo
variable sobre el importe de deuda financiera neta era el siguiente (no ha
sufrido variacion a 30 de junio de 2017):

(Millones de €) |31/10/2017
_ Full Year |Full Year

Tipo Variable 56 47%
Tipo Fijo 64 53%
Total DFN 120 100%

Documento Ampliacién de Capital Reducido al MAB-EE de EURONA WIRELESS TELECOM, S.A._201711 17/39



eurcna

Adicionalmente, el coste de la deuda actual podria incrementarse en el futuro.
El apalancamiento presente o futuro, podria impedir a la Sociedad hacer frente
a sus obligaciones frente a sus acreedores (amortizacion de deuda; pago de
intereses).

1.4. Fondo de Comercio

La Sociedad contaba a 30 de junio de 2017 con un fondo de comercio por
importe de 43.352 miles de euros, lo cual supone el 27,6% del total del activo a
la fecha.

Este fondo de comercio reconoce, principalmente, la diferencia entre el precio
abonado por las distintas sociedades adquiridas y el importe de sus fondos
propios, y podria sufrir deterioro en su valoracidon anual segun la actual
normativa contable aplicable.

El deterioro de una parte significativa del fondo de comercio podria tener un
efecto adverso en los resultados de la Sociedad.

1.5. Necesidad de inversiones recurrentes

La Sociedad, al igual que el resto de empresas del sector, tiene la necesidad de
invertir de forma recurrente para desarrollar, ampliar y mantener su actual
infraestructura de redes.

La Sociedad en su plan de negocio estima que el nivel de inversiones
recurrentes deberia alcanzar el siguiente volumen anual:

(Millonesde €) | 2017 2018] 2019| 2020

Capex 35,7 28,5 19,3 17,6

Una desviacién en dichas inversiones, o un mal resultado de las mismas podria
implicar el incumplimiento del plan de negocio y tendria un efecto negativo en
la cifra de ingresos y resultados.

1.6 Exigencia de vanguardia tecnolégica

El mercado de las telecomunicaciones estd en constante innovacion
tecnolégica. El mantener los estandares de calidad y servicio y, a su vez, ofrecer
servicios competitivos en costes, requiere un esfuerzo continuado en I+D+i, lo
cual exige la aplicacién de recursos econdmicos y recursos humanos
significativos, sin que ello garantice la obtencidn de beneficios futuros.

2. Riesgos legales y regulatorios

2.1. Marco Regulatorio Actual en los paises en los que Eurona desarrolla su
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actividad
Actualmente Eurona desarrolla su actividad en Espaia, México, Republica
Dominicana, Panama, Jamaica, Costa Rica, Colombia, Marruecos, Italia e
Irlanda. Al igual que ocurre en Espaifa con la CNMC (Comisiéon Nacional de los
Mercados y la Competencia), en el resto de paises el mercado de las
telecomunicaciones estd regulado.
Cualquier cambio en el marco regulatorio o modificacion de la normativa
actual, podria variar las condiciones actuales de mercado, suponiendo un riesgo
para la Sociedad.

2.2. Riesgos asociados a litigios

La Sociedad puede verse envuelta en disputas comerciales, asi como en
procesos legales o de arbitraje con entes publicos o privados. Este tipo de
procesos podrian afectar negativamente el negocio de la Sociedad por los
costes y sanciones que pueden llegar a representar. Actualmente la Sociedad
mantiene un litigio con los anteriores propietarios de Hablaya, tal y como se ha
detallado en el punto 1.1 del presente apartado. La Sociedad, tras un detenido
analisis, no considera necesaria dotacidn alguna en el momento del presente
Documento.

2.3. Informacion financiera. Referencia a las ultimas cuentas publicadas por la
entidad emisora, ya sean cuentas anuales auditadas o informacidon financiera
intermedia.

El pasado 31 de octubre de 2017, en cumplimiento con lo dispuesto en la Circular
15/2016, de 26 de julio, sobre informacion a suministrar por empresas en expansién y
SOCIMI incorporadas a negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil, la Sociedad
publicé el Informe econdmico a 30 de junio de 2017, los Estados Intermedios de la
Sociedad y del grupo consolidado, junto con el informe de revisién limitada emitido
por el auditor, Deloitte S.L., correspondientes al primer semestre del ejercicio 2017.
Dicha informacidn se encuentra en el Anexo 1 del presente Documento ademas de en
la pagina web del MAB y de la propia Sociedad. La mencionada informacion es anterior
a la financiacién de 46,8 millones de euros obtenida por la Sociedad y detallada en el
punto 4 del presente Documento.

Analisis de los Estados Financieros intermedios resumidos consolidados 2017
Tras las adquisiciones realizadas en 2016 y el cambio en el perimetro de consolidacién,

las cifras de junio de 2016 no son comparativas a efectos reales con las de 2017,
aunque al mismo tiempo su referencia es de obligado cumplimiento.
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La presentacioén de los resultados del primer semestre, donde Eurona ha alcanzado 3,4
millones de euros de EBITDA, es un paso intermedio pero importante para la
consecucion del plan de negocio y su posicionamiento como operador alternativo lider
en sus sectores de mercado. El grado de cumplimiento a 30 de junio sobre los Ingresos
y Ebitda proyectados para todo 2017 es de un 40% y un 30%, respectivamente (ver
detalle de grado de cumplimiento a 30 de septiembre de 2017 en el punto 2.5. del
presente Documento). La aceleracién del crecimiento esperado en el segundo
semestre tras la consecucién de la financiacion, ademas de la materializacion de
posibles operaciones en cartera previstas para la ultima parte del afio, hacen que el
objetivo anunciado por la Sociedad para este 2017 sea alcanzable, segun la opinién de
la Sociedad.

CUENTA DE RESULTADOS INTERMEDIA RESUMIDA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL
PRIMER SEMESTRE DEL EJERCICIO 2017 (EUROS):

CUENTA DE RESULTADOS 30.06.2017 30.06.2016

OPERACIONES CONTINUADAS:

Importe neto de la cifra de negocios 63.184.473 12.561.858
Aprovisionamientos -52.922.590 -5.264.116
Otros ingresos de explotacién 496.586 457.787
Gastos de personal -4.646.471 -2.891.711
Otros gastos de explotacion -3.046.869 -3.787.808
Pérdidas, deterioro y variacidon de provisiones por operaciones comerciales -391.982 -917.976
Amortizacion del inmovilizado -7.232.764  -3.589.872
Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado -208.916 -704.001
Otros resultados -307.657 -219.339
RESULTADO OPERATIVO: -5.076.190 -4.355.178
Ingresos financieros 1.189 33.364
Gastos financieros -1.761.628 -837.741
Deterioro y resultados por enajenaciones de instrumentos financieros -214.065 -245.463
Diferencias de cambio -535.005 -526.954
RESULTADO FINANCIERO: -2.509.509 -1.576.794
Resultado por compafiias consolidadas por el método de la participacién -2.237 -163.688
Resultado antes de impuestos -7.587.936  -6.095.660
Impuesto sobre beneficios 16.927 -

Resultado Neto de las actividades continuadas -7.571.009  -6.095.660
RESULTADO NETO DE IMPUESTOS ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS: -98.716 -

RESULTADO CONSOLIDADO NETO: -7.669.725 -6.095.660
Resultado atribuible a intereses de minoritarios -30.527 -16.213
RESULTADO CONSOLIDADO NETO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE: -7.639.198 -6.079.447

Beneficio/(Pérdida) por accidn (en euros por accidn):

- Basico -0,221 -0,207

- Diluido -0,221 -0,207
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Informacién segmentada:
La informacion financiera de la cuenta de resultados intermedia resumida consolidada
por segmentos durante el primer semestre de 2017 y 2016 es la siguiente:

Primer Semestre Ejercicio
2017

Foreign
Customers

Telecom Hotspots Satélite

Importe Neto de la Cifra de

Negocios y otros ingresos de 4.134.308 3.682.843 9.919.895 45.944.013 63.681.059
explotacion (1)

Gastos operativos (2) -6.676.362 -3.809.425 -5.916.208 -44.213.935 -60.615.930
Amort‘lz‘aaoneS de -3.181.279 -736.134 -2.110.906 -1.204.445 -7.232.764
inmovilizado

Deterioro de mercaderias,
insolvencias y deterioro y

. . -207.867 -215.872 -196.506 19.347 -600.898
resultado por enajenaciones de
inmovilizado (3)
Otros resultados -69.629 -40.806 -164.941 -32.281 -307.657
RESULTADO OPERATIVO -6.000.829 -1.119.394 1.531.334 512.699 -5.076.190

(1) “Importe neto de la cifra de negocios” + “Otros ingresos de explotacion”

(2) “Aprovisionamientos” + “Gastos de personal” + “Otros gastos de explotacién”

(3) “Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales” + “Deterioro y
resultados por enajenaciones del inmovilizado”.

Primer Semestre Ejercicio 2016 Telecom (*) Hotspots Total

Importe Neto de la Cifra de Negocios y otros ingresos de 9.441.191 3578454  13.019.645

explotacion

Gastos operativos -9.231.488 -2.712.147 -11.943.635
Amortizaciones de inmovilizado -2.706.202 -883.670 -3.589.872
:::(I)\il(iel?zc;so, deterioros y resultados por enajenaciones de -1.340.005 281.972 1.621.977
Otros resultados -132.106 -87.233 -219.339
Resultado operativo -3.968.610 -386.568  -4.355.178

(*) En el primer semestre del ejercicio 2016 el segmento Telecom incluia también el segmento de
Satélite.

Ingresos:

e Los ingresos aumentan un 403% tras incorporar las nuevas sociedades, hasta
alcanzar los 63,2 millones de euros en el primer semestre de 2017.

e La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los

ejercicios terminados a 30 de junio de 2017 y 2016, distribuida por categorias de
actividades y por mercados geograficos, es la siguiente:
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Actividades Euros
30/06/2017 30/06/2016
Wimax (Telecom) 2.383.635 2.787.139
Satélite 9.809.234 5.515.649
4G (Telecom) 1.387.529 634.665
Hotspots (Wifi) 3.677.774 3.578.454
Foreign Customers (Wholesale) 45.926.301 -
Otros ingresos - 45.951
Total 63.184.473 12.561.858

Mercado geografico —Euros—
30/06/2017 30/06/2016
Espafia 57.974.341 10.333.044
Resto de Europa 1.034.724 1.032.509
América Latina 1.830.036 1.196.305
Africa 2.345.372 -
Total 63.184.473 12.561.858
EBITDA:

e Eurona ha alcanzado un “EBITDA normalizado” de 3,4 millones de euros de
EBITDA en el primer semestre de 2017, esto supone un paso intermedio pero
importante para la consecucidon del plan de negocio y su posicionamiento como
operador alternativo lider en sus sectores de mercado.

| TOTAL |
Importe neto de la cifra de negocios 63.184.473
Aprovisionamientos (52.922.590)
Otros ingresos de explotacién 496.586
Gastos de personal (4.267.327)
Otros gastos de explotacién (3.046.869)
EBITDA normalizado 3444274
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales (391.982)
Amortizacién del inmovilizado (7.232.764)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (208.916)
Otros resultados (686.801)
Resultado financiero (2.509.510)
Resultado Sociedades Puestas en Equivalencia (2.237)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (7.587.935)
Impuestos sobre beneficios 16.927
Resultado de operaciones interrumpidas (neto imp.) (98.718)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (7.669.725)

La partida “otros resultados” incorpora gastos extraordinarios por adecuacion
de la plantilla y por asesoramiento legal.
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e El grado de cumplimiento a 30 de junio sobre los Ingresos y Ebitda proyectados
para todo 2017 es de un 40% y un 30%, respectivamente.

La aceleracién del crecimiento esperado en el segundo semestre tras la
consecucion de la financiacion, ademas de la materializacién de posibles
operaciones en cartera previstas para la uUltima parte del afio, hacen que el
objetivo anunciado para este 2017 sea alcanzable.

Gastos de Personal:

e Los gastos de personal de la cuenta de resultados consolidada del primer
semestre de 2017 han ascendido a 4,6 millones de euros. La composicion es la
siguiente:

Euros

30/06/2017 30/06/2016
Sueldos, salarios y asimilados 3.542.813 2.157.231

Gatos Personal

Indemnizaciones 394.879 -

Cargas sociales 683.720 684.081
Otros gastos de personal 25.059 50.399
Total 4.646.471 2.891.711

Amortizaciones Inmovilizado:

e La dotacion a la amortizacion de la cuenta de resultados consolidada del primer
semestre de 2017 asciende a 7,2 millones de euros.

Deterioro y resultado por enajenaciones de activos:

La Direccion de la Sociedad revisa el rendimiento empresarial en base a los tipos de
negocio y a las diferentes dreas geograficas.

Al 30 de junio de 2017, los Administradores de la Sociedad consideran que no existen
indicios significativos de deterioro para la mayoria de sus Unidades Generadoras de
Efectivo. Para aquellas que pudieran presentar indicios de deterioro, se han realizado
los tests de deterioro correspondientes sin que se desprenda la necesidad de realizar
deterioro alguno significativo, motivo por lo que no se ha producido ninguna dotacién
ni aplicacion de provision por deterioro de activos durante el primer semestre del
ejercicio 2017.

El Grupo Unicamente ha registrado el valor neto contable de los usuarios dados de baja
durante los 6 primeros meses por importe de 209 miles de euros.
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Resultado Financiero:

e El resultado financiero del grupo en las cuentas a 30 de junio de 2017 asciende
a -2,5 millones de euros lo cual supone un incremento del 59 por ciento debido
al incremento de la deuda financiera acaecido en el segundo semestre de 2016
y en el primer semestre de 2017. Durante el primer semestre de 2017, EWT ha
cerrado una emisién privada de bonos admitidos a cotizaciéon en el Euro MTF
de Luxemburgo por un importe total de 8.200 miles de euros, de los que 400
miles de euros se amortizaron en junio de 2017 y 7.800 miles de euros tienen
fijado su vencimiento el 1 de marzo de 2018. Los bonos devengan un tipo de
interés del 6,5% anual.

BALANCE DE SITUACION INTERMEDIO RESUMIDO CONSOLIDADO AUDITADO A 30 DE JUNIO
DE 2017:

30.06.2017 31.12.2016 *

ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE:

Fondo de Comercio 43.351.851 43.414.807
Otros activos intangibles 32.216.228 26.735.259
Inmovilizado material 44.595.339 42.416.201
Lr\l;l:;siones y créditos en empresas del grupo y asociadas a largo 645.547 645.547
Otros activos financieros no corrientes 1.452.973 2.504.264
Activos por impuesto diferido 713.243 892.382
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 122.975.181 116.608.460

ACTIVO CORRIENTE:
Existencias 836.907 573.623
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar- 27.883.986 26.491.900
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 23.450.536 20.640.899
Clientes, empresas del Grupo y asociadas 623.360 689.587
Otros deudores 580.300 2.488.525
Otros créditos con las Administraciones Publicas 3.229.790 2.672.889
Inversiones financieras a corto plazo 2.302.329 2.881.059
Inversiones financieras con partes vinculadas corto plazo 338.010 736.904
Periodificaciones a corto plazo 467.520 604.228
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.830.271 2.743.469
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 33.659.023 34.031.183
TOTAL ACTIVO 156.634.204 150.639.643
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PASIVO 30.06.2017 31.12.2016 *
PATRIMONIO NETO:
FONDOS PROPIOS-
Capital 42.173.929 33.527.443
Prima de emision 46.983.294 33.592.562
Otras Reservas -2.624.928 -2.466.242
Reservas de fusién -3.736.553 -3.736.553
Reservas Consolidadas -6.264.607 -6.271.448
(Acciones y participaciones propias) -29.783 -
Resultados negativos de ejercicios anteriores -30.732.646 -19.894.482
Resultado del periodo atribuido a la sociedad dominante -7.639.198 -10.877.481
Ajustes por cambio de valor-
Diferencias de conversion 306.711 166.333
Patrimonio Neto Atribuible a la Sociedad Dominante 38.436.219 24.040.132
Intereses Minoritarios -77.379 -129.624
TOTAL PATRIMONIO NETO 38.358.840 23.910.508
PASIVO NO CORRIENTE:
Obligaciones y otros valores negociables 23.000.000 15.000.000
Deudas con entidades de crédito 9.922.326 10.381.423
Acreedores por arrendamiento financiero 6.414.204 7.740.016
Otros pasivos financieros 18.348.271 7.461.314
Deudas a largo plazo con partes vinculadas 3.098.127 2.978.949
Provisiones a largo plazo 359.468 656.942
Pasivos por impuesto diferido 2.107.339 2.328.415
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 63.249.735 46.547.059
PASIVO CORRIENTE:
Provisiones a corto plazo 96.817 125.466
Obligaciones y otros valores negociables 9.315.664 10.962.500
Deudas con entidades de crédito 11.125.585 11.067.153
Acreedores por arrendamiento financiero 3.758.791 4.747.534
Otros pasivos financieros 2.584.186 5.138.805
Deudas a corto plazo con partes vinculadas 2.306.284 25.274.878
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 24.446.184 21.874.596
Periodificaciones a corto plazo 1.392.118 991.144
TOTAL PASIVO CORRIENTE 55.025.629 80.182.076
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 156.634.204 150.639.643

* Cifras reexpresadas, difieren de las incluidas en las cuentas anuales consolidadas a 31
de diciembre auditadas, por incluir a 30 de junio de 2017 el ajuste por la asignacion del
precio de compra de los activos netos de las adquisiciones de Hablaya S.A., Sultan
Telecom S.L., Stonework, S.L. y Quantis Global, S.L., una vez concluido el proceso de
valoracion.
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Analisis del balance de situacion intermedio resumido consolidado auditado:

Fondo de comercio: asciende a 43,3 millones de euros tras las adquisiciones del
ejercicio 2016, que aportaron a este epigrafe 16,5 y 22,8 millones de euros por
Hablaya Fusionada y Quantis, respectivamente.

Otros activos intangibles por 32,2 millones de euros, que incluyen la Concesion
de la Banda Licenciada de 3,5Ghz adquirida en el aino 2014, asi como el valor de
las Carteras de Clientes de las adquisiciones realizadas. Se incluyen en este
epigrafe los derechos de exclusividad de servicios por capacidad, hosting y
reconfiguracién de satélite adquiridos durante el primer semestre al proveedor
satelital Avanti Broadband, Ltd. por importe de 7,5 millones de euros.

Inmovilizado Material por 44,6 millones de euros, que corresponden a los
activos de red y usuarios desplegados en las diferentes lineas de actividad: 4G,
Wimax, Satélite, Hotspot. Se incluyen también en este epigrafe las instalaciones
y equipos de satélite adquiridos durante el primer semestre a Avanti por
importe de 2,5 millones de euros.

Fondo de Maniobra: el Fondo de Maniobra a cierre era negativo en 21,4
millones de euros, sin embargo, con las operaciones realizadas con
posterioridad al cierre que implicaron la renovacidon de 9 millones de euros en
bonos hasta 2019 y la entrada del préstamo concedido por Magnetar (de
acuerdo con el Hecho Relevante de fecha 25 de octubre de 2017, ver punto 4
del presente Documento), el Fondo de Maniobra ajustado seria de 34,4
millones de euros positivos.

Fondo de Maniobra 30.06.17

34.433

46.800

9.000

(21.367)

Pasivo no corriente: incluye las partidas de deuda a largo plazo, donde destacan
la emisidn de bonos de 15 millones de euros realizada en 2015 y vencimiento 8
de octubre de 2020 y 8 millones de euros provenientes de la renovacion de
bonos con vencimiento 2017 y que han sido suscritos por inversores
cualificados con un cupdn fijo del 6,5% y vencimiento 28 de junio de 2021.
Hasta los 57,7 millones de euros totales de Pasivo no corriente, el resto son
“deudas a largo plazo con entidades de crédito” (9,9 millones de euros),
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“acreedores por arrendamiento financiero” (6,4 millones de euros), “otros
pasivos financieros” (18,3 millones de euros) que incluye, basicamente, los
importes pendientes de pago a proveedores de inmovilizado material, créditos
concedidos por entidades publicas y las subvenciones recibidas pendientes de
imputar a resultados (bajo IFRS las subvenciones de capital recibidas
pendientes de imputar a resultados no forman parte del Patrimonio Neto). El
incremento sufrido en esta partida se debe, basicamente, a la deuda con el
proveedor Avanti Broadband, Ltd. por la adquisicion de derechos en exclusiva
de servicios por capacidad, equipamiento, hosting y reconfiguracion de satélite
por importe de 10 millones de euros.

e Pasivo corriente: Forman parte de esta partida los 11,1 millones de euros de
“deudas con entidades de crédito a corto plazo” y 9,3 millones de euros de
“obligaciones y otros valores negociables” (pagarés), de los que 7,8
corresponden a la emision realizada durante el primer semestre con
vencimiento 1 de marzo de 2018, “acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar” por 24,4 millones de euros, que incorpora deuda a pagar a proveedores
por 20,3 millones de euros y deuda con Administraciones publicas por 3,5
millones de euros y, por ultimo “Deudas a corto plazo con partes vinculadas”,
2,3 millones de euros, que ha descendido notablemente por la capitalizacién de
las deudas pendientes por la adquisicion del Grupo Quantis (objeto del
presente Documento).

Con posterioridad al cierre de 30 de junio de 2017, se han renovado bonos por
importe de 9,9 millones de euros cuyo vencimiento era de 9 millones en el
corto plazo y 900 miles de euros en el largo plazo, modificando su interés fijo
del 6,5% al 7,5%. El nuevo vencimiento es el 31 de diciembre de 2019.

2.4. Previsiones o estimaciones de caracter numérico sobre ingresos y costes futuros

Las proyecciones financieras consolidadas que se presentan a continuacién
corresponden a las previsiones contenidas en el Plan de Negocio aprobado por el
Consejo de Administracion de Eurona celebrado en fecha 20 de octubre de 2016 segun
Hecho relevante publicado el 28 de octubre de 2016.

En las proyecciones presentadas en el Plan de Negocio se contemplan la integracion de
las operaciones de Quantis Global, Hablaya, Sultan Telecom y Stonework, de las que
Eurona adquirié el 100% tal como se informdé en Hecho Relevante publicado el 5 de
agosto de 2016:

1. La integracion de las operaciones de Quantis Global, Hablaya, Sultan y
Stonework se ha llevado a cabo a través de ampliaciones de capital no
dinerarias:
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a. Las integraciones de Hablaya, Sultan y Stonework se han llevado a cabo
en la primera fase a la que se refiere el Documento de Ampliacion
reducido publicado en julio de 2017.

b. En la segunda fase se lleva a cabo la ampliacidn no dineraria referente a
Quantis Global a la que se refiere el presente Documento de Ampliacion
Reducido.

2. En una tercera etapa, la compaiia tenia previsto realizar una ampliaciéon de
capital dineraria por un importe maximo de hasta 37,9 millones de euros (ver
Hecho Relevante de fecha 30 de marzo de 2017 que detalla los acuerdos de la
Junta General de Accionistas) o bien una financiacién corporativa de hasta 46,8
millones de euros, en base a los acuerdos de la Junta General Extraordinaria
celebrada el 13 de septiembre de 2017 (ver Hecho Relevante de fecha 14 de
septiembre de 2017).

Las estimaciones reflejadas en el Plan de Negocio estdn basadas en el cumplimiento de
la hipotesis de conseguir captar hasta 37,9 millones de euros mediante ampliacion de
capital durante el presente ejercicio.

Con fecha 25 de octubre de 2017 Eurona cerré con su ‘partner financiero’ Magnetar
Capital LLC un contrato de préstamo por 46,8 millones de euros. Esta financiacion
tiene una vigencia de 5 anos “bullet”, su cupon es Euribor mds un “applicable margin”
(9,25%) y su liquidacidon es semestral a partir del 30 de junio de 2018 (ver Hecho
relevante de 25 de octubre de 2017 y punto 4 del presente Documento).

Ingresos totale:  161.500 167.502 189.551 214.712 239.581
Margen bruto 28.810 33.907 47.264 56.261 63.591
EBITDA 9.641 12.643 21.105 28.343 34.229

(1) Cuentas agregadas proforma que incorporan 12 meses de Quantis Global, Hablaya, Sultan Telecom y
Stonework.

(2) Cuentas consolidadas proforma que incorporan 12 meses de Quantis Global, Hablaya, Sultan Telecom y
Stonework.

Las cuentas 2016 son cuentas consolidadas proforma (las referentes al ejercicio 2016)
y las cuentas consolidadas (2017 a 2020) incorporan cada uno de estos afios, los doce
meses de actividad de estas compaiiias.

Con estas operaciones Eurona pretende:

1. Mediante la integracion de Quantis, reforzar su liderazgo en el mercado
Satelital en Espafa y Europa, con mas de 20.000 clientes, a la vez que liderar los
mercados de Norte de Africa, con un crecimiento esperado en la demanda de
Internet via Satélite muy importante en los préoximos afos. Y con ello, liderar el
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mercado de soluciones satelitales para empresas y Administraciones Publicas.

La adquisicion de Quantis permite consolidar la posicién de Eurona como
ndimero uno en el mercado europeo y marroqui y entrar en nuevos segmentos
(B2B, radiodifusidon y comunicaciones maritimas).

Mediante la integracién de Hablaya, adquirir la principal red de distribucion de
servicios de telecomunicaciones en Espafia con mas de 1.800 puntos de venta,
lo que reforzara las ventas de sus servicios de acceso a Internet 4G en casa
dirigidos al mercado residencial, especialmente en el mercado objetivo del Arco
Mediterraneo Espafiol.

Mediante la integracion de Sultan Telecom y Stonework, la posibilidad de
lanzar al mercado una solucidn Triple Play de Internet, voz fija y mdvil en una
6ptima situacion competitiva gracias a una reduccion muy significativa de
costes de terminacién de llamadas tanto fijas como mdviles.

Eurona cuenta con el tamafio suficiente para ser un player en el mercado de las
telecomunicaciones, y ahora debe demostrar que es capaz de ser el mas rentable de
los operadores. Cuatro puntos centraran el foco del Eurona en los siguientes ejercicios:

1. Potenciar las cuatro unidades de negocio. Profundizar en las inversiones

realizadas. Explotar el mercado cubierto para sacar todo el rendimiento a la red
desplegada. Concentrar el negocio en los paises donde estamos ya presentes.
Aprovechar las economias de escala obtenidas en las compras para conseguir
mejoras del margen bruto sustanciales.

Explotar el proyecto de referencia realizado en Marruecos para replicar en
otros paises de Africa.

Apoyar la venta cruzada entre unidades para la mejora del ARPU (facturacién
media por cliente) vendiendo otros servicios de telecomunicaciones a la base
de clientes de la Sociedad.

Para garantizar el cumplimiento de estos objetivos, la compaiiia ha segmentado su
actividad en cuatro unidades de negocio centradas en las principales fortalezas de esta
nueva Eurona. Durante 2017 se pretende “filializar” cada una de estas unidades
creando una estructura holding. Las unidades de negocio deberan ser rentables
unitariamente al mismo tiempo que aprovechan todas las ventajas de pertenecer al

grupo.

Estas unidades de negocio son las siguientes:

Eurona Telecom (Internet en entornos urbanos y no urbanos): Internet y
servicios relacionados en entornos urbanos o rurales mediante las tecnologias
4G. Esta unidad de negocio es la tradicionalmente conocida como “4G en
Casa”, por la que Eurona lleva Internet de alta velocidad a lugares donde las
tecnologias masivas (fibra o cable) no son rentables. El pasado afio, la Sociedad
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llevé este servicio, basado en la tecnologia LTE, a 150 nuevas localidades de
menos de 100.000 habitantes sin internet de alta velocidad, despliegue que se
ha apoyado en su banda licenciada de 3,5 Ghz, que permite ofrecer Internet de
alta velocidad sin cortes ni interrupciones.

* Eurona Hotspot (multiconexiones en recintos cerrados y temporales): provision
de acceso a Internet en grandes infraestructuras como aeropuertos, hoteles,
recintos feriales, centros de negocios, centros comerciales, estaciones de
ferrocarril o autobus, etc.

* Internet via satélite: acceso a Internet a través de la tecnologia satélite en
hogares, empresas, colegios, hospitales e incluso barcos.

* Servicios de telecomunicaciones para clientes extranjeros: Eurona ofrece
servicios completos de telecomunicaciones a clientes foraneos, tanto los que
vienen a Espana de forma temporal —unos meses o unos afios- como a los que
comienzan una nueva vida aqui. Esta division ofrece acceso a Internet, trader
de minutos en llamadas internacionales, canales de televisién internacionales y
servicios de software especifico para este grupo de clientes foraneos.

Con este nuevo posicionamiento estratégico, la firma espera un aumento de la cifra de
negocio y sobre todo un crecimiento del EBITDA muy sustancial en los segmentos en
los que opera gracias al renovado posicionamiento de la marca y las sinergias
alcanzadas con las nuevas empresas adquiridas.

2.4.1. Confirmacion de que las previsiones y estimaciones se han preparado utilizando
criterios comparables a los utilizados para la informacion financiera histérica

Las magnitudes financieras recogidas en el aparatado 2.4. del presente Documento de
Ampliacién Reducido para los ejercicios 2016, 2017, 2018, 2019 y 2020, han sido

elaboradas siguiendo criterios perfectamente comparables con la Informacién
financiera histdrica suministrada por la Sociedad al mercado.

2.4.2. Asunciones y factores principales que podrian afectar sustancialmente al
cumplimiento de las previsiones o estimaciones

Las cifras referidas a 30 de septiembre de 2017, que se muestran a continuacién, no
han sido auditadas ni sometidas a revision limitada.

Grado de cumplimiento de los resultados:
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Cifras en ‘(000)€ Proforma 2016  Prevision 2016 Cumplimiento

Ingresos 161.500 153.619 105%
EBITDA 9.641 9.961 97%
Cifras en ‘(000)€ Real 30/09/2017 Previsién 2017 Cumplimiento
Ingresos 89.507 167.502 53%
EBITDA 4.600 12.643 37%

La Sociedad espera una aceleracién de su crecimiento en el segundo semestre tras la
consecucion de la financiacidn, ademads de la materializacion de posibles operaciones
previstas antes de final de afio.

Los riesgos identificados que podrian afectar sustancialmente al cumplimiento de las
previsiones o estimaciones serian principalmente aquellos que figuran en el punto 2.2
del Documento de Ampliacién Reducido, y especificamente los siguientes:

* Dado que la financiacion obtenida se ha realizado via préstamo y no via
incremento de capital, la deuda financiera neta se ha incrementado respecto
de la prevista en el plan de negocio. En el resto de lineas presentadas, la
Sociedad estima que podra cumplir, de un modo razonable, con el Plan de
Negocio.

e Mayor lentitud en la afloracion de las sinergias identificadas en las cuatro
compaiias, si bien la empresa trabaja intensamente para evitar que esto
suceda.

e Mayor lentitud en la entrada de nuevos mercados identificados como
estratégicos por la Sociedad.

e Retraso o menor impacto previsto del cross-selling (venta cruzada) entre las
distintas compaiiias, no alcanzandose por este motivo los objetivos previstos
de crecimiento.

2.4.3. Declaracion de los administradores de la entidad emisora de que las previsiones o
estimaciones derivan de analisis efectuados con una diligencia razonable

El Consejo de Administracion de la Sociedad en fecha 28 de octubre de 2016 aprobd
por unanimidad las previsiones o estimaciones que se detallan en el apartado 2.4., las
cuales derivan de un analisis efectuado con una diligencia razonable.

La informacion financiera incluida en este aparatado ha sido preparada en base a
informacién que dispone la Sociedad acerca de la situacién econdmica, de mercado y
regulatoria actual de los paises donde la Sociedad se encuentra presente o espera
iniciar su actividad.

La informacidn financiera mencionada supone una prevision que es, por su naturaleza
incierta y, por tanto, podria ser susceptible de no cumplirse en el futuro. No obstante,
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el Consejo de Administracidn considera que las expectativas de negocio y de
resultados incluidos en la previsidn son razonables.

2.5. Informacidén sobre tendencias significativas en cuanto a produccion, ventas y
costes del Emisor desde la ultima informacion de caracter periddico puesta a
disposicion del Mercado hasta la fecha del Documento de Ampliacion

A 30 de septiembre de 2017 los ingresos no auditados, ni sometidos a revisién limitada
ascienden a 89,5 millones de euros y el EBITDA asciende a 4,6 millones de euros.

Las previsiones a 31 de diciembre de 2017 se corresponden con las publicadas por la
Sociedad mediante Hecho Relevante de 28 de octubre de 2016 y mostradas en el
punto 2.4. del presente Documento. Segun el citado plan de negocio, las previsiones
de crecimiento de ingresos y EBITDA durante el ejercicio 2017, no son lineales
mensualmente, si no que se incrementan en el Ultimo cuatrimestre, una vez obtenida
la financiacion requerida para el desarrollo del plan de negocio, mediante el contrato
de préstamo de 46,8 millones de euros que Eurona contratd con su ‘partner financiero’
Magnetar Capital LLC en octubre de 2017 (se detalla en el punto 4 del presente
Documento). Dado que la financiacién obtenida se ha realizado via préstamo y no via
incremento de capital, la deuda financiera neta se incrementard respecto de la
prevista en el plan de negocio. En el resto de lineas presentadas, la Sociedad estima
gue podra cumplir, de un modo razonable, con el Plan de Negocio.

Real a30/09/2017 Cumplimiento a

Cifras en millones de € Prevision 2017 (no auditado) 30/09/2017
Ingresos totales 167,5 89,5 53%
Coste de ventas -133,6 -74,9 56%
Margen Bruto 33,9 14,6 43%
Gastos Generales y de Personal -21,3 -10,0 47%
EBITDA 12,6 4,6 37%
Deuda Financiera Neta 65,0 78,4 121%

2.6. Declaracién sobre capital circulante

El Emisor, a través de su Presidente, ha emitido una declaracién en la que confirma
qgue, después de haber efectuado el andlisis necesario con la diligencia debida, a 31 de
octubre de 2017 la Compaiia dispone del capital circulante (“working capital”)
suficiente para llevar a cabo su actividad durante los 12 meses siguientes a la fecha de
incorporacion de las nuevas acciones a negociacién en el MAB.

2.7. Informacion publica disponible. Mencion a la existencia de las paginas webs de
la entidad emisora y del Mercado en las que se encuentra disponible la informacién
periddica y relevante publicada desde su incorporacién al Mercado.
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En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 15/2016 sobre la informacién a
suministrar por Empresas en Expansién y SOCIMI incorporadas a negociacién en el
Mercado Alternativo Bursatil, toda la informacién periédica y relevante desde su
incorporacion al Mercado Alternativo Bursatil para Empresas en Expansidn, estd
disponible en la pagina web de la Sociedad (http://www.eurona.com/), asi como en la
pagina web del Mercado Alternativo Bursatil
(http://www.bolsasymercados.es/mab/esp/Home.aspx), donde ademdas se puede
encontrar la informacidn relativa a la Compaiiia y a su negocio.

Ambas pdaginas webs, en cumplimiento de la citada Circular 15/2016, recogen todos los
documentos publicos que se han aportado al Mercado para la incorporacién de los
valores de EURONA WIRELESS TELECOM S.A., asi como toda la informacién periédica y
relevante emitida con posterioridad al Mercado de conformidad con esta Circular.

3. INFORMACION RELATIVA A LA AMPLIACION DE CAPITAL

3.1. Numero de acciones de nueva emision cuya incorporacion se solicita y valor
nominal de las mismas. Referencia a los acuerdos sociales adoptados para articular la
ampliacion de capital. Informacion sobre la cifra de capital social tras la ampliacion
de capital en caso de suscripcion completa de la emision. En caso de que se trate de
un aumento de capital con cargo a aportaciones no dinerarias (incluyendo aumentos
de capital por compensacion de créditos), breve descripcion de la aportacion,
incluyendo menciones a la existencia de informes de valoracion e indicacion de la
disponibilidad de los mismos.

El capital social de EURONA con anterioridad a las operaciones referidas en el parrafo
anterior del presente Documento, era de 33.527.442,00 euros representado por
33.527.442 acciones. Tras las ampliaciones de capital objeto del presente Documento,
cuyo detalle se muestra en el punto 2.1, el capital social de EURONA se cifra en la suma
de cuarenta y dos millones ciento setenta y tres mil novecientos veintidds euros
(42.173.922.- €) y estd representado por cuarenta y dos millones ciento setenta y tres
mil novecientas veintidds acciones (42.173.922), de 1 euro de valor nominal cada una
de ellas, de la misma clase y serie, y representadas por medio de anotaciones en
cuenta.

La ampliacion de capital mediante aportaciones no dinerarias y por compensacion de
créditos, se corresponde con el desarrollo de los acuerdos adoptados por EURONA en
fecha 5 de agosto de 2016, por el cual adquirié el 100% del capital de la compaiiia
QUANTIS GLOBAL, S.L. (en adelante, “QUANTIS”).

El importe total de la ampliacidn de capital mediante aportaciones no dinerarias y por
compensacion de créditos es de 8.646.480,00.-€ de nominal y 13.390.719,96.-€ de prima y
el total de acciones de EURONA a emitir son 8.646.480. Dichas ampliaciones de capital se
han sustanciado en las autorizaciones otorgadas por la Junta General Extraordinaria de
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accionistas celebrada el 28 de marzo de 2017, y la Junta General Extraordinaria de
accionistas celebrada el 26 de junio de 2017, segun el siguiente detalle:

Prima de
emisién por
accion

Nominal por
accion

Importe

TITULAR .
nominal

N2 de acciones

Prima de
emision

1. José Aquilino Antufia Diaz 1.900.465 1€ 1,549 € 1.900.465 € 2.943.820,29 €
2. Econ.oml.aly Estrategias de la 3.018.673

Comunicacioén 1€ 1,549 € 3.018.673 € 4.675.924,48 €
3. Fonderoy, Rodrigo Ladrdn, 421,693

Ana Belén y Pilar Seisdedos ’ 1€ 1,549 € 421.693 € 653.202,46 €
4. South Vrginia 3.151.128 1€ 1,548 € 3.151.128 € 4.878.544,86 €
5. Fincorp 154.521 1€ 1,548 € 154.521 € 239.227,87 €
TOTAL 8.646.480 € 13.390.719,96 €

Para poder acordar la ampliacidn de capital no dineraria a favor de D. José Aquilino
Artufia Diaz, ECONOMIA Y ESTRATEGIAS DE LA COMUNICACION S.L.U., FONDEROY S.L.,
Don Rodrigo Ladrén de Guevara Diego, Dofia Ana Belén Santiago Viciosa, y Dofna
Maria del Pilar Seisdedos Rubio, EURONA solicité ante el Registro Mercantil de
Barcelona que procediese a la designaciéon de un experto independiente para la
elaboracién de un informe sobre la aportacion no dineraria, en los términos y a los
efectos previstos en el articulo 67 y en el articulo 308.2.a de la Ley de Sociedades de
Capital (Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital).

El Registro Mercantil de Barcelona nombré a CALLEJA PINILLA AUDITORA, S.L.U., como
experto independiente que ha elaborado los informes referidos a la valoracion de la
aportacién no dineraria y supresion del derecho de suscripcion preferente, librados en
fecha 23 y 27 de enero de 2017 y depositdndolos en el Registro Mercantil. Los citados
informes fueron actualizados por el experto independiente mediante sendas adendas
con fecha 27 de abril de 2017. El Informe de los Administradores referido al canje de
acciones y los Informes del Experto Independiente se adjuntan como Anexo 2 del
presente Documento.

Para poder acordar la ampliacidn de capital no dineraria por compensacion de créditos
a favor de SOUTH VIRGINIA EMPRESARIAL, S.L. y FINCORP MEDIACION, S.L., y segln lo
previsto en el articulo 301 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
EURONA solicité a su auditor externo, Deloitte S.L. que emitiese el preceptivo Informe
especial sobre los créditos destinados a la ampliacion de capital en el sentido de que,
al menos en un 25 por ciento, son liquidos, vencidos y exigibles, y que el vencimiento
de los restantes no es superior a cinco afios.

Con fecha 23 de mayo de 2017 Deloitte emitié el mencionado Informe Especial. El

Informe de los Administradores referido al canje de acciones y el Informe del Auditor
de cuentas se adjuntan como Anexo 3 del presente Documento.
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Tras las ampliaciones de capital, la Sociedad ha procedido a la modificacidon de los
Estatutos Sociales (articulo 5) a fin de su adaptacion a la nueva cifra de capital social en
los siguientes términos:

“ARTICULO 5.- CAPITAL SOCIAL El capital social se cifra en la suma de cuarenta y dos
millones ciento setenta y tres mil novecientos veintidds euros (42.173.922.- €). El
capital social se halla dividido en cuarenta y dos millones ciento setenta y tres mil
novecientas veintidds acciones (42.173.922), de 1 euro de valor nominal cada una de
ellas, de la misma clase y serie, y representadas por medio de anotaciones en cuenta.
Las acciones se hallan totalmente suscritas y desembolsadas."

3.2. Descripcién de la fecha de inicio y del periodo de suscripcidn de las acciones de
nueva emision con detalle, en su caso, de los periodos de suscripcidon preferente,
adicional y discrecional, asi como indicacion de la prevision de suscripcion
incompleta de la ampliacién de capital.

No aplica.

3.3. En la medida en que la entidad emisora tenga conocimiento de ello, informacion
relativa a la intencién de acudir a la ampliacion de capital por parte de los accionistas
principales o los miembros del Consejo de Administracidn.

No aplica.

3.4. Caracteristicas principales de las acciones de nueva emisidn y los derechos que
incorporan, describiendo su tipo y las fechas a partir de las que sean efectivos.
Actualizacion en caso de ser distintas de las descritas en el Documento Informativo
de Incorporacidn.

El régimen legal aplicable a las nuevas acciones que se ofrecen es el previsto en la ley
espanola y, en concreto, en las disposiciones incluidas en la Ley de Sociedades de
Capital y en el Real Decreto Legislativo 4/2015 por el que se aprueba el texto refundido
de la Ley del Mercado de Valores, asi como en sus respectivas normativas de
desarrollo que sean de aplicacidn.

Las acciones de la Sociedad estan representadas por medio de anotaciones en cuenta y
se encuentran inscritas en los correspondientes registros contables a cargo de
Iberclear, con domicilio en Madrid, Plaza Lealtad n2 1 y de sus entidades participantes
autorizadas (en adelante, las “Entidades Participantes”).

Las acciones de la Sociedad estdn denominadas en euros (€).
En cuanto que las acciones objeto de la ampliacién son acciones ordinarias y no existe

otro tipo de acciones en la Sociedad, las nuevas acciones objeto del presente
Documento gozardn de los mismos derechos politicos y econédmicos que las restantes
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acciones de la Sociedad a partir de la fecha en la que la ampliacion de capital se
declare suscrita y desembolsada.

3.5. En caso de existir, descripcion de cualquier restriccion o condicionamiento a la
libre transmisibilidad de las acciones de nueva emision, compatible con la
negociacion en el MAB-EE.

Segln lo acordado en el contrato de compra-venta con Don José Aquilino Antuiia Diaz
referido en el apartado 2.1. no podran ser gravadas ni transmitidas 1.810.886 acciones
adquiridas por Don José Aquilino Antuia Diaz, en cuanto a:

e 603.628 acciones, que recibe hasta el 5 de agosto de 2018.
e 603.629 acciones, que recibe hasta el 5 de febrero de 2019.
e 603.629 acciones, que recibe hasta el 5 de agosto de 2019.

Segln lo acordado en el contrato de compra-venta de participaciones de ECONOMIA Y
ESTRATEGIAS CONSULTING DE COMUNICACION, S.L.U. referido en el apartado 2.1. no
podrdn ser gravadas ni transmitidas las acciones representativas del capital social de
EURONA que han suscrito en la proporcion y el plazo que se indica en el contrato.
Dicha prohibicion de disponer y gravar afecta al 100% de las acciones emitidas que
recibe ECONOMIA Y ESTRATEGIAS CONSULTING DE COMUNICACION, S.L.U. de la
siguiente forma:

e Un 34% de las acciones, hasta el 4 de febrero de 2018.
e Un 33% de las acciones, hasta el 4 de agosto de 2018.
e El33% restante de las acciones, hasta el 4 de febrero de 2019.

Segun lo acordado en el contrato de compra-venta de participaciones de FONDEROY,
S.L., Doila Maria Del Pilar Seisdedos Rubio, Dofia Ana Belén Santiago Viciosa y Don
Rodrigo Ladréon de Guevara Diego referido en el apartado 2.1. no podran ser gravadas
ni transmitidas las acciones representativas del capital social de EURONA que han
suscrito en la proporcion y el plazo que se indica en el contrato. Dicha prohibicién de
disponer y gravar afecta al 100% de las acciones emitidas que recibe FONDEROQY, S.L.,
Dofa Maria Del Pilar Seisdedos Rubio, Dofia Ana Belén Santiago Viciosa y Don Rodrigo
Ladrén de Guevara Diego de la siguiente forma:

e Un 34% de las acciones, hasta el 4 de febrero de 2018.
e Un 33% de las acciones, hasta el 4 de agosto de 2018.
e El33% restante de las acciones, hasta el 4 de febrero de 2019.

Segln lo acordado en el contrato de compra-venta de participaciones de SOUTH
VIRGINIA EMPRESARIAL, S.L. referido en el apartado 2.1. no podran ser gravadas ni
transmitidas las acciones representativas del capital social de EURONA que han
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suscrito en la proporcion y el plazo que se indica en el contrato. Dicha prohibicién de
disponer y gravar afecta al 100% de las acciones emitidas que recibe SOUTH VIRGINIA
de la siguiente forma:

e 500.000 acciones, hasta el 30 de enero de 2018.
e 300.000 acciones, hasta el 30 de marzo de 2018.
e 1.300.752 acciones, hasta el 4 de agosto de 2018.
e 1.050.376 acciones, hasta el 4 de febrero de 2019.

4. OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

Tal y como comunicé la Sociedad mediante Hecho Relevante publicado el 25 de
octubre de 2017, ha alcanzado un acuerdo con el gestor de inversiones alternativas
multi-estrategia Magnetar Capital LLC (Magnetar) por el que éste otorga un préstamo
a la Sociedad por un importe total de 46.800.000 euros. Con esta operacion y los
“performance fees” de la misma, Magnetar se convierte en un inversor de relevancia
para EURONA.

El préstamo tiene un plazo de 5 afios, es bullet y devenga un tipo de interés variable
referenciado a Euribor mas un “applicable margin” del 9,25%. La liquidacién de los
intereses es semestral, devengdndose el primer cupdén el 30 de junio de 2018. El
préstamo también contempla un “performance fee” adicional al retorno del préstamo
y a la liquidacién de los intereses. El performance fee podra ser pagado en acciones o
en efectivo a decisidon de la Sociedad. Como se seiiala en el punto 2.2.1.3 del presente
Documento, con la financiacidon obtenida, la deuda financiera neta de EWT alcanza los
120 millones de euros y ello redundara en un incremento de los gastos financieros. La
sustitucion de la financiacion via incremento de capital prevista en el plan de negocio
(ver Hecho Relevante de fecha 28 de octubre de 2016) por la financiacién via
préstamo, ha tenido como efecto positivo un incremento sustancial de la misma, ya
gue el importe maximo de incremento de capital contemplado era de 37,9 millones de
euros (ver Hecho relevante de 30 de marzo de 2017), frente a la financiacidon
finalmente obtenida de 46,8 millones de euros. Ello debe permitir acelerar el
desarrollo del plan de negocio, si bien tendra, como contrapartida, el incremento
sustancial de los gastos financieros.

5. ASESOR REGISTRADO Y OTROS EXPERTOS O ASESORES

5.1. Informacion relativa al Asesor Registrado, incluyendo las posibles relaciones y
vinculaciones con el emisor.

EURONA WIRELESS TELECOM, S.A. designd, en virtud del acuerdo del Consejo de
Administracion de fecha 30 de noviembre de 2012, a eSTRATELIS Advisors S.L. como
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Asesor Registrado, cumpliendo asi el requisito que establece la Circular 14/2016 del
MAB. En dicha Circular se establece la necesidad de contar con un Asesor Registrado
en el proceso de incorporacién al MAB para Empresas en Expansién y en todo
momento mientras la Sociedad esté presente en dicho mercado.

EURONA WIRELESS TELECOM, S.A. y eSTRATELIS Advisors, S.L. declaran que no existe
entre ellos ninguna relacién ni vinculo mas alla del de Asesor Registrado, descrito en el
presente apartado.

eSTRATELIS Advisors, S.L. fue autorizado por el Consejo de Administracién del MAB
como Asesor Registrado el 31 de julio de 2012, segln se establecia en la Circular MAB
10/2010, actualmente la Circular MAB 16/2016, y esta debidamente inscrita en el
Registro de Asesores Registrados del MAB.

eSTRATELIS Advisors, S.L. se constituyd en Barcelona el dia 9 de julio de 2010, por
tiempo indefinido, y esta inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al Tomo
42.220, Folio 3, Hoja N2 B-404.536, con C.I.F. B-65382061, y domicilio social en Rambla
de Catalunya, 135, Barcelona.

eSTRATELIS Advisors, S.L. y sus profesionales tienen experiencia dilatada en todo lo
referente a los mercados de valores y operaciones de capital. El grupo de profesionales
de eSTRATELIS Advisors, S.L. que presta el servicio de Asesor Registrado esta formado
por un equipo multidisciplinar que aseguran la calidad y rigor en la prestacion del
servicio.

5.2. En caso de que el Documento de Ampliacién incluya alguna declaracién o
informe de tercero emitido en calidad de experto se deberd hacer constar,
incluyendo cualificaciones y, en su caso, cualquier interés relevante que el tercero
tenga en la entidad emisora.

El proceso de realizacion de ampliaciones de capital no dinerarias con renuncia a los
derechos preferentes de suscripcién y por compensacion de créditos requiere, de
acuerdo con los articulos 67 y 301 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, del preceptivo informe realizado por un experto independiente nombrado por
el Registro Mercantil y del preceptivo informe realizado por el auditor de cuentas.

El informe realizado por el experto independiente y sus adendas se adjunta como
Anexo 2 al presente Documento de Ampliacién Reducido y ha sido elaborado por
CALLEJA PINILLA AUDITORA, S.L.U., ROAC n2 51268.

El informe realizado por el auditor de cuentas se adjunta como Anexo 3 al presente
Documento de Ampliacidn Reducido y ha sido elaborado por DELOITTE, S.L., ROAC n?
S0692.

5.3. Informacion relativa a otros asesores que hayan colaborado en el proceso de
incorporacion de las acciones de nueva emision en el Mercado.
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Ademds de eSTRATELIS, como Asesor Registrado, han colaborado los siguientes
asesores:

(i) Estudio Legal Inley, S.L.P., ha prestado sus servicios como asesor legal en el
proceso de ampliacidn de capital.

(ii) Calleja Pinilla Auditora, S.L.U., ROAC n2 S1268, como experto independiente.
(iii) Deloitte, S.L., ROAC n2 S0692, como auditor de cuentas.
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Anexo 1. Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados
Auditados a 30 de junio de 2017.



Eurona Wireless
Telecom, S.A. y
Sociedades Dependientes

Informe de Revision Limitada
sobre Estados Financieros
Intermedios Resumidos Consolidados



| Deloitte, S.L.
Avda. Diagonal, 654
e o I e p 08034 Barcelona
: Espafia
Tel: +34 932 80 40 40
www.deloitte.es

INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS

A los accionistas de Eurona Wireless Telecom, S.A.,
por encargo del Consejo de Administracion:

Informe sobre los estados financieros intermedios resumidos consolidados
Introduccion

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
adjuntos (en adelante los estados financieros intermedios) de Eurona Wireless Telecom, S.A. (en
adelante la Sociedad dominante) y sociedades dependientes (en adelante el Grupo), que comprenden el
estado de situacion financiera al 30 de junio de 2017, la cuenta de resultados, el estado del resultado
global, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas explicativas,
todos ellos resumidos y consolidados, correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha
fecha. Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de la elaboracion de dichos
estados financieros intermedios de acuerdo con los requerimientos establecidos en la Norma
Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacion Financiera Intermedia, adoptada por la Unidn
Europea, para la preparacion de informacién financiera intermedia resumida. Nuestra responsabilidad es
expresar una conclusion sobre estos estados financieros intermedios basada en nuestra revision limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision
2410, “Revisién de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”. Una revision limitada de estados financieros intermedios consiste en la realizacion de
preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la
aplicacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una revision limitada tiene
un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafa y, por consiguiente, no nos permite asegurar
que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran haberse
identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una opinién de auditoria de cuentas sobre los
estados financieros intermedios adjuntos.

Conclusién

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningin momento puede ser entendida como una
auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningin asunto que nos haga concluir que los
estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017 no
han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los requerimientos
establecidos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacion Financiera Intermedia,
adoptada por la Union Europea, para la preparacion de estados financieros intermedios resumidos.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcion 96 C.IF.: B-79104469.
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid



Parrafos de énfasis

Llamamos la atencion sobre el contenido de la nota 2.e de las notas explicativas adjuntas, en la que se
indica que el Grupo se encuentra en fase de crecimiento y expansion en nuevos negocios, asi como en
fase de integracion de dos grupos significativos adquiridos durante el ejercicio 2016. El Grupo ha
incurrido en pérdidas significativas en el primer semestre del ejercicio 2017 y tiene pérdidas acumuladas
significativas de ejercicios anteriores. Asimismo, el balance de situacion consolidado adjunto muestra un
fondo de maniobra negativo al 30 de junio de 2017 por importe de 21,4 millones de euros. Estas
condiciones, junto con otros factores mencionados en la nota 2.e, indican la existencia de una
incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para
continuar como empresa en funcionamiento, de tal forma que pueda realizar sus activos y atender sus
pasivos por los importes y segun la clasificacion con la que figuran registrados en los estados financieros
intermedios resumidos consolidados adjuntos, aspectos que dependeran del cumplimiento del nuevo
plan de negocio elaborado por los administradores de la Sociedad Dominante y del éxito de sus
operaciones. Tal y como se indica en la nota 21 de las notas explicativas adjuntas, el 24 de octubre de
2017 el Grupo ha formalizado un contrato de préstamo a largo plazo por importe de 46,8 millones de
euros y ha modificado el vencimiento del corto al largo plazo de parte de sus bonos por importe de 9
millones de euros. Esta cuestion no modifica nuestra conclusion.

Llamamos la atencion sobre el contenido de las notas 1 y 2.b de las notas explicativas adjuntas, en las
que se indica que con fechas 3 de agosto y 20 de octubre de 2016 el Grupo adquiri6 el control de las
sociedades Hablaya, S.A., Sultan Telecom, S.L., Stonework, S.L., y Quantis Global, S.L.,
respectivamente, junto con sus sociedades dependientes, adquisiciones que incrementaron de forma
muy significativa el tamafio y las magnitudes del Grupo Eurona y cuyo precio de adquisicion incluye
sendos fondos de comercio muy significativos. Al 31 de diciembre de 2016 el Grupo no habia concluido
el proceso de asignacion del precio de compra a los activos netos de dichas adquisiciones, por lo que su
contabilizacion fue provisional. Al 30 de junio de 2017 el Grupo ya ha concluido dicho proceso de
valoracién y ha ajustado dichos valores provisionales, tal y como establece la normativa contable vigente.
En consecuencia, las cifras del ejercicio 2016, presentadas a efectos comparativos, difieren de las
incluidas en las cuentas anuales consolidadas aprobadas de dicho ejercicio por la Junta General de
Accionistas. Esta cuestion no modifica nuestra conclusion.

Llamamos la atencion sobre la nota 2.a de las notas explicativas adjuntas, en la que se menciona que
los citados estados financieros intermedios adjuntos no incluyen toda la informacion que requeririan unos
estados financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, adoptadas por la Unidon Europea, por lo que los estados financieros intermedios
adjuntos deberan ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016. Esta cuestion no modifica nuestra conclusion.

DELOITTE, S.L.

Juan Antonio

31 de octubre de 2017



EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIO RESUMIDO CONSOLIDADO A 30 DE JUNIO DE 2017

{Euros)

ACTIVO Notas 30.06.2017 (*) 31.12.2016 (*") PASIVO Notas 30.06.2017 (*) 31.12.2016 (**)
ACTIVO NO CORRIENTE: PATRIMONIO NETO:
Fondo de Comercio Nota 4 43.351.851 43.414.307 |FONDOS PROPIOS-
Otros activos intangibles Nota § 32.216.228 26.735.259 |Capital 42,173.929 33.527.443
Inmovilizado material Nota 6 44,595,339 42.416.201 |Prima de emisién 46.983.294 33.592.562
Inversiones y créditos en emp del grupoy iadas a largo plazo Nota 19 645,547 645.547 |Otras Reservas (2.624.928) (2.466.242)
Otros activos financieros no corrientes Nota 9 1.452.973 2.504.264 |Reservas de fusién (3.736.553) (3.736.553)
Activos por impuesto diferido Nota 14.1 713.243 892.382 |Reservas Consolidadas (6.264.607) (6.271.448)
Total activo no corriente 122.975.181 116.608.460 |(Acci y participaci propias) (29.783) -
R gativos de ejercicios anteriores (30.732.646) (19.894.482)
Resultado del periodo atribuido a la sociedad dominante (7.639.198) (10.877.481)
Ajustes por cambio de valor-
Diferencias de conversién 306,711 166.333
PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A LA SOCIEDAD DOMINANTE 38.436.219 24.040.132
INTERESES MINORITARIOS {77.379) {129.624)|
Total Patrimonio Neto Nota 11 38.358.840 23.910.508
PASIVO NO CORRIENTE:
Obligaciones y otros valores negociables Nota 12 23.000.000 15.000.000
Deudas con entidades de crédito Nota 12 9.922.326 10.381.423
A d por ar i fi Nota 12 6.414.204 7.740.016
Otros pasivos financieros Nota 12 18.348.271 7.461.314
Deudas a largo plazo con partes vinculadas Notas 12y 19 3.098.127 2,978.949
Provisiones a largo plazo 359.468 656.942
Pasivos por impuesto diferido Nota 14.2 2.107.339 2.328.415
ACTIVO CORRIENTE: Total pasive no corriente 63.249.735 46.547.059
Existencias 836,907 573.623
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar- 27.883.986 26.491.900 |PASIVO CORRIENTE:
Clientes por ventas y prestaciones de servicios Nota 10 23.450.536 20.640.899 |Provisiones a corto plazo 96.817 125.466
Clientes, empresas del Grupo y asociadas Nota 19 623,360 689,587 |Obligaciones y otros valores negociables Nota 12 9.315.664 10.962.500
Otros deudores 580.300 2.488.525 |Deudas con entidades de crédito Nota 12 11.125.585 11.067.153
Otros créditos con las Administraciones Piblicas 3.229.790 2.672.889 |A d por arr I i iero Nota 12 3.758.791 4.747.534
Inversiones financieras a corto plazo 2,302,329 2.881.059 |Otros pasivos financieros Nota 12 2,584,186 5.136.805
Inversiones financieras con partes vinculadas corto plazo Nota 19 338.010 736.904 |Deudas a corto plazo con partes vinculadas Notas 12y 19 2.306.284 25.274.878
Periodificaciones a corto plazo 467.520 604.228 |A d y otras a pagar Nota 13 24.446.184 21.874.596
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.830.271 2.743.469 |Periodificaciones a corto plazo 1.392.118 991.144
Total activo corriente 33.659.023 34.031.183 Total pasivo corriente 55.025.629 80.182.076
TOTAL ACTIVO 156.634.204 150.639.643 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 156.634.204 150.639.643
(") Estado de financiera i al 30 de junio de 2017 no auditade,

(=) Clfras reexpresadas.

Las Notas 1 a 21 descritas en las notas explicativas y el Anexo | adjuntos forman parte integ del estado de si

intermedio resumido consolidado al 30 de junio de 2017.




EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTA DE RESULTADOS INTERMEDIA RESUMIDA CONSOLIDADA
CORRESPONDIENTE AL PRIMER SEMESTRE DEL EJERCICIO 2017

(Euros)
Notas 30.06.2017 (*) 30.06.2016 (*)
OPERACIONES CONTINUADAS:
|Importe neto de la cifra de negacios Nota 15.a 63.184.473 12.561.858
Aprovisionamientos (62.922.590) (5.264.116)
Otros ingresos de explotacion 496.586 457.787
Gastos de personal Nota 15.b (4.646.471) (2.891.711)
Otros gastos de explotacion (3.046.869) (3.787.808)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales Nota 10 (391.982) {917.976)
Amortizacion del inmovilizado Notas 5y 6 (7.232.764) (3.589.872)
Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado Nota 8 (208.916) (704.001)
Otros resultados {307.657) (219.339)
|RESULTADO OPERATIVO: (5.076.190) (4.356.178)
Ingresos financieros Nota 19 1.189 33.364
Gastos financieros (1.761.628) (837.741)
Deterioro y resultados por enajenaciones de instrumentos financieros (214.065) (245.463)
Diferencias de cambio (535.005) (526.954)
RESULTADO FINANCIERO: (2.509.509) {1.576.794)
Resultado por compaiiias consolidadas por el método de la participacion (2.237) {163.688)
Resultado antes de impuestos (7.587.936) {6.095.660)
Impuesto sobre beneficios 16.927 -
Resultado Neto de las actividades continuadas (7.571.009) (6.095.660)
RESULTADO NETO DE IMPUESTOS ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS: (98.716) -
RESULTADO CONSOLIDADO NETO: (7.669.725) (6.095.660)
Resultado alribuible a intereses de minoritarios (30.527) (16.213)
RESULTADO CONSOLIDADO NETO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE: (7.639.198) (6.079.447)
Beneficio/(Pérdida) por accién (en euros por accién): Nota 11
- Basico (0,221) (0,207)
- Diluido (0,221) (0,207)
(*) Cuentas de Itados i [ idas c tidadas del primer semestre de los ejercicios 2017 y 2016 no auditadas.

Las Notas 1 a 21 descritas en las nolas explicativas y el Anexo | adjuntos forman parte integrante
de la cuenta de resultados intermedia resumida consolidada correspondiente al primer semestre del ejercicio 2017.

AN



EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INTERMEDIO RESUMIDO CONSOLIDADO

CORRESPONDIENTE AL PRIMER SEMESTRE DEL EJERCICIO 2017

(Euros)
Resultados Resultado del
negativos periodo atribuido

Capital Prima de Otras Reservas jercici Dife ias de a la sociedad Intereses Patrimonio

Social isi Reservas de fusién C: i i Minoritari Total
Saldo al 31 de diciembre de 2015 29.327.446 26.872.567 (2.226.306) (3.736.553) {17.254.868) (216.766) (8.872.027) (37.451) 23.856.042
Distribucién del resultado del ejercicio 2015 - - - - (8.872.027) - 8.872.027 - -
Variaciones en el perimetro - - - - 31.659 - - - 31.659
Ofras variaciones - - (26.828) - - - - . 2.593 {24.235)
Resultado global del primer semestre del ejercicio 2016 - - - - - 484.071 (6.079.447) (16.213) (5.611.589)
Saldo al 30 de junio de 2016 {*) 29.327.446 26.872.567 (2.253.134) (3.736.553) (26.095.236) 267.305 (6.079.447) {51.071) 18.251.877

Resultados Resultado del
(Acciones y negativos periodo atribuido

Capital Prima de Otras Reservas participacit jercici Diferencias de a la sociedad Intereses Patrimonio

Social ision Reservas de fusién propias) anteriores Conversion i Minoritari Total
Saldo al 31 de diciembre de 2016 33.527.443 33.592.562 (8.737.690) (3.736.553) - {19.894.482) 166.333 ({10.877.481) (129.624) 23.910.508
Distribucién del resultado del ejercicio 2016 - - (320.378) - - (10.557.103) - 10.877.481 - -
Ampliaciones de capital (Nota 11.a) 8,646,486 13.390.732 - - - - - - - 22.037.218
Variaciones en el perimetro (Nota 3.c) - - 144.335 - - - - - 82.772 227.107
Otras variaciones - - 24198 - (29.783) (281.081) - - - (286.646)
Resultado global del primer semestre del ejercicio 2017 - - - - - - 140.378 (7.639.198) (30.527) (7.529.347)
Saldo al 30 de junio de 2017 (*) 42.173.929 46.983.294 {8.889.535) {3.736.553) (29.783) (30.732.646) 306.711 (7.639.198) (77.379) 38.358.840

(*) Estados de cambios en el patrimonio neto idos del primer semestre de los ejercicios 2017 y 2016 no auditados,
Las Notas 1 a 21 descritas en las notas explicativas y el Anexo | forman parte i del estado de cambios
enel imonio neto I i i i al primer del ejericio 2017.




EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL INTERMEDIO RESUMIDO CONSOLIDADO

CORRESPONDIENTE AL PRIMER SEMESTRE DEL EJERCICIO 2017

{Euros)

30.06.2017 {*} 30.06.2016 (*)

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS {7.669.725) {6.095.660)
1. Otros gastos o Ing bales r idos direct: contra patri
a) Partidas que pueden traspasarse posteriormente a resultados:
Diferencias por [a conversién de estados financieros en moneda extranjera 140.378 484.071
Otro resultado global del ejercicio: 140.378 484,071
TOTAL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO (7.529.347) (5.611.589)
Total Resultado Global atribuible a:

- La Sociedad Dominante (7.498.820) (5.595.376)

- Socios minoritarios (30.527) (16.213)
TOTAL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO {7.529.347) (5.611.589)]

() Estados de tos lobales il i i id! del primer

del ejercicio 2017 y 2016 no auditados.

Las Notas 1 a 21 desciitas en las notas explicativas y el Anexo | adjuntos forman parte integrante
del estado del resultado global intermedio resumido consolidado correspondiente al primer semestre del ejercicio 2017.



EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIO RESUMIDO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE

AL PRIMER SEMESTRE DEL EJERCICIO 2017

(Euros)
Notas
30.06.2017 {*) 30.06.2016 (*}
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Beneficlo / Pérdidas de las actividades ordinarias antes de Impuestos {7.639.198) (6.079.447)
Ajustes de las partidas que no implican movimientos ordinarios de tesoreria- 9.596.338 6.179.914
Depreciaciones/Amoriizaciones Notas 5y 6 7.232.764 3.5680.872
Beneficios o pérdidas por venta de elementos de inmovilizado Nota 8 208.916 704.001
Variacién de provisiones Nota 10 391.982 917.976
Ingresos financieros Nota 19 (1.189) (33.364)
Gastos financieros 1.761.628 837.741
Resultados por €l método de la participacién 2.237 163.688
Efectivo generado antes de cambios en fondo de maniobra (1) 1.967.140 100.467
Ajustes de las variaciones al capital clrculante-
Variacion en deudores comerciales y otros (596.069) (2.808.514)
Variacidn de inventarios (263.284) 88.028
Variacion de acreedores comerciales y olros 3.044.902 80.570
Efectivo g do por las variacl de circulante (ll) 2,185.548 (2.639.916)
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO OBTENIDOS DE ACTIVIDADES DE EXPLOTAGION (A)= (1)+{il}+(lll) 4.142.689 {2.539.449)
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Pagos autocartera Nota 11 (29.783) -
Pagos por variaciones del perimetro {178.360) -
Cobros por ofros activos financieros 578.730 957.844
Pagos por adquisicion de inmovilizado intangible y material Notas 5y 6 {5.236.203) {10.479.775)
Flujos netos de efectivo usados en actividades de 6n (B) {4.865.616) (9.521,931)
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Emisioén de instrumentos de patrimonio Nota 12 8.200.000 7.000.000
Pagos de instrumentos de patrimonio Nota 12 (2.200.000) -
intereses cobrados Nota 19 1.189 33.364
Intereses pagados (1.408.464) (837.741)
Variacién neta de la financiacion a largo plazo (pagos y cobros) {1.076.248) 4.648.393
Variacion neta de la financiacion a corto plazo (pagos y cobros) (4.044.498) (1.066.720)
Flujos netos de efecti dos en actlvidades de fi iacién (C) (528.021) 9.777.296
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (D) 337.750 580.135
VARIACION NETA DE EFECTIVO Y DEMAS MEDIOS EQUIVALENTES AL EFECTIVO (A +B +C + D) {913.198) {1.703.889)
Efectivo y equivalentes al efectivo en el principio del periodo 2.743.469 10.198.657
+ Efectivo y deméas medi qui al final del period 1.830.271 8.494.768

(*) Estados de flujos de efectivo intermedios resumidos consolidados del primer semestre del ejercicio 2017 y 2016 no auditados.

Las Notas 1 a 21 descritas en las notas explicativas y el Anexo | adjuntos forman parte integrante

del estado de flujos de ejectivo intermedio resumido consolidado correspondiente al primer semestre del ejercicio 2017.

)
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Eurona Wireless Telecom, S.A.
y Sociedades Dependientes

Notas explicativas a los Estados Financieros intermedios resumidos consolidados
correspondientes al primer semestre del ejercicio 2017

Actividad del Grupo

Eurona Wireless Telecom, S.A. y sociedades dependientes (en adelante, Grupo Eurona) configuran un grupo
consolidado de empresas que desarrolla, basicamente, sus operaciones en el sector de las telecomunicaciones.

La empresa Eurona Wireless Telecom, S.A. (en adelante, la “Sociedad Dominante”) se constituyé como sociedad
limitada bajo la denominacion de Eurona Wifi Networks, S.L., el 18 de marzo de 2003, habiéndose transformado en
sociedad anonima con fecha 18 de noviembre de 2008. La Sociedad Dominante adopté su denominacion social actual
con fecha 29 de mayo de 2009.

Su domicilio actual se encuentra en la Calle Agricuitura 106, Barcelona.
Su objeto social es el siguiente:

e Laactuacién como apoderado de comunicaciones moviles, fijas y de redes.

La provision de servicios de Internet y los servicios relacionados con esta actividad.
¢ Laconcepcion, realizacion y comercializacion de equipamientos para las comunicaciones méviles y fijas.

s La concepcidn, realizacion y comercializacion de soluciones informaticas de valor afiadido que explotan la
utilizacion de las comunicaciones de datos para todos los sectores de actividad.

¢ El mantenimiento y la explotacién de instalaciones de comunicaciones y de gestion que dan soporte a las
anteriores actividades.

e La realizacién de ingenieria de redes de comunicaciones basadas en satélite y en otras redes de
telecomunicaciones.

¢ El disefio, desarrollo, implantacién, mantenimiento y promocion de servicios y aplicaciones telematicas, la
venta de productos y servicios a través de redes de comunicaciones.

e La prestacion a terceros de servicios de apoyo, consultoria y otros servicios similares relacionados con las
tecnologias teleméaticas.

¢ La adquisicién, tenencia, administracion, enajenacion de toda clase de titulos, valores, activos financieros,
derechos, cuotas o participaciones en empresas individuales o sociales, todo ello por cuenta propia,
excluyendo la intermediacién y dejando a salvo la legislacién propia del Mercado de Valores y de las
Instituciones de Inversion Colectiva.

e La construccion, promocion y explotacion, compra, venta, permuta y mediacién de toda clase de bienes
inmuebles y la contratacion de todo tipo de servicios relacionados con ellos, entendiéndose con ello al trafico
inmobiliario en su mas amplio sentido.

¢ Provisién de acceso a internet mediante tecnologia WI-FI en hoteles, aeropuertos, recintos feriales, centros
de negocio, centros comerciales y otros espacios publicos.

s  Explotacion de lineas telefonicas.



e El desarrollo, perfeccionamiento, implantacién y explotacion de sistemas informaticos y desarrolladas y
cansolidados, ademas de la investigacién y el desarrollo para nuevos sistemas y explotacién propia y por
terceraos.

s Comercializacén de maquinas y productos informaticos y servicio de asistencia, Asf como, formacian de
usuarios en el manejo de los sistemas y ensefianza informatica.

Con fecha 23 de diciembre de 2013, Eurona Wireless Telecom, S.A. (Sociedad Dominante del Grupo) adquirié el
82,92% de las participaciones sociales de Kubi Wireless, S.L. Con fecha 12 de febrero de 2014, la Sociedad
Dominante adquirié el 17,08% restants de las participaciones sociales de Kubi Wireless, S.L, en las mismas
condiciones bajo las cuales adquirié el 82.92% restante.

Con fecha 29 de septiembre de 2015 se inscrinié en el Registro Mercanti la fusién por absorcion de la socledad
Kubi Wireless, S.L. (sociedad absorbida) por parte de Eurona Wireless Telecom, S.A. (sociedad absorbente y
Sociedad Dominante del Grupo) con efectos contables retroactivos a 1 de enero de 2015 tal y como establece la
normativa contable vigente. La operacion societaria de Fusién se encuadré dentro de un marco de reestructuracion
empresarial de las socledades que integran el grupo Eurona, a efectos de racionalizar la propla actividad
econdmica del grupo. La cperacién de fusién por absorcién proyectada Implics Ia integracion de la Socledad
Absorbida en la Socledad Absorbente, mediante la transmision en bloque del patrimonio de la primera en beneficio
de la segunda, y su extincién sin liquidacion.

Con fecha 3 de agosto de 2016 la Sociedad Dominante adquirié el control del 100% de las participaciones de las
sociedades Hablaya 8.A,, Sultan Telecom, 8.L.U., Stonework, S.L.U. y Socledad Regional de Informética ll, S.L.U.,
en adelante, a efectos de presentacion, Grupo Eurona Telecom, por un importe de 18.217 miles de euros.

Con fecha 20 de octubre de 2016 la Saciedad Dominante adquirié el control de las participaciones del grupo
Quantis por un imparte de 25.000 miles de euros que representaria el 100% de su capital social,

Ambas operacianes se enmarcaron dentro del proceso de expansion y entrada en nuevos negocios y mercadas
previsto por el Grupo, conforme a las directrices establecidas en su plan estratégico.

Las socledades dependientes y asaciadas participadas directa e indirectamente por la Sociedad Dominante que
han sido incluidas en el perfmetro de consolidacion se detallan en el Anexo 1.

No existen sociedades dependientes y asociadas participadas directa e indirectamente por la Sociedad Dominante
que hayan sido excluidas en el perimetro de consolidacién por tratarse de sociedades inactivas o porque el control
efectivo de dichas sociedades no corresponda al Grupo Eurona,

Bases de presentacién

a) Bases de presentacién

Los presentes estados financleras intermedios resumidos consolidados correspondientes af perlodo de seis
meses finalizado el 30 de junio de 2017, han sido preparados de acuerdo con a Norma Internacional de
Contabilidad 34 (NIC 34) "Informacién financiera intermedia”, recogida en las Normas Internacionales de
Informacién Financlera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE). Dichos estados financieras intermedios
resumidos consolidados deberan ser lefdos en conjunto con las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
finalizado ef 31 de diciembre de 2016, que han sido preparadas de acuerdo a las NHF-UE. En consecuencia
na ha sido preciso repetir ni actualizar determinadas notas o estimacianas Incluidas en las mencionadas
cuentas anuales consolidadas. En su lugar, las notas explicativas seleccionadas adjuntas incluyen una
explicacién de los sucesos o variaclones que resulten, en su caso, significativos para la explicacion de los
cambios en la situacion financiera consolidada y en los resultados consalidados de las operaciones, de los
restitados globales consolidados y de los flujos de efectivo consolidados del Grupo Eurona desde el 31 de
diciembre de 2016, fecha de las cuentas anuales consolidadas anteriormente mencionadas, hasta el 30 de
junio de 2017.

Los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados han sido formulados por los
Administradores de la Sociedad Dominante, en reunion de su Consejo de Administracién celebrada el dia 31
de octubre de 2017.



Los estados financieros intermedios resumidos consolidados del Grupo Eurona han sido confeccionados en
base a los registros contables individuales de la Sociedad Dominante y de cada una de las sociedades
consolidadas, de acuerdo a las NIIF-UE y el resto del marco normativo de informacién financiera que resulta
de aplicacién.

b) Comparacién de la informacién

c)

Segln el parrafo 20 de la NIC 34, y con el objetivo de tener informacién comparativa, los presentes estados
financieros intermedios resumidos consolidados incluyen los estados de situaciéon financiera resumidos
consolidados a 30 de junio de 2017 y a 31 de diciembre de 2016, las cuentas de resultados intermedias
resumidas consolidadas para los periodos de seis meses cerrados a 30 de junio de 2017 y 2016, los estados
de resultados globales intermedios resumidos consolidados para los periodos de seis meses cerrados a 30 de
junio de 2017 y 20186, los estados de cambios en el patrimonio neto intermedios resumidos consolidados para
los periodos de seis meses terminados a 30 de junio de 2017 y 2016, los estados de flujos de efectivo
intermedios resumidos consolidados para los periodos de seis meses terminados a 30 de junio de 2017 y 2016,
ademas de las notas explicativas a los estados financieros intermedios resumidos consolidados del periodo de
seis meses terminado al 30 de junio de 2017.

Adicionalmente, tal y como se indica en la Nota 1, con fechas 3 de agosto de 2016 y 20 de octubre de 2016 el
Grupo adquirié el control de las sociedades Hablaya, S.A. y Quantis Global, S.L., respectivamente, junto con
sus sociedades dependientes, adquisiciones que incrementaron de forma muy significativa el tamafio y las
magnitudes del Grupo Eurona y cuyo precio de adquisicion incluye sendos fondos de comercio muy
significativos. Este aspecto debe considerarse para una adecuada comprension de las cifras comparativas del
ejercicio 2016 adjuntas.

Tras la finalizacion del proceso de asignacion del precio de compra (Purchase Price Allocation, PPA) de los
activos netos adquiridos a valor razonable en las operaciones de compra de los grupos Quantis y Hablaya
realizado por un experto independiente, el Grupo ha registrado definitivamente y retroactivamente el valor
razonable de los activos netos adquiridos, tal como establece la normativa vigente. Dicha valoracién definitiva
no ha comportado cambios significativos respecto a la asignacion provisional realizada al 31 de diciembre de
2016. Fruto de dicha asignacion definitiva a valor razonable, se han registrado reclasificaciones y ajustes al 31
de diciembre de 2016 que han modificado los activos del Grupo en, principalmente, un incremento del fondo
de comercio en 420 miles de euros, un incremento de los otros activos intangibles en 827 miles de euros, un
decremento del inmovilizado material en 827 miles de euros, una reduccién de las cuentas por cobrar con
clientes en 464 miles de euros, y una reduccién neta de otros activos en 60 miles de euros. Los pasivos se han
modificado en, principalmente, un incremento de los otros pasivos financieros en 871 miles de euros, una
reduccién de los acreedores comerciales en 988 miles de euros, y un incremento neto de otros pasivos en 13
miles de euros.

Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estos estados financieros intermedios resumidos consolidados es responsabilidad
de los Administradores de la Sociedad Dominante quienes son responsables de la formulacién de estos
estados financieros intermedios resumidos consolidados de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera aplicable (véase apartado a) anterior) asi como del control interno que consideran
necesario para permitir la preparacion de estados financieros intermedios resumidos consolidados libres de
incorrecciones materiales.

En los estados financieros intermedios resumidos consolidados del Grupo correspondientes al cierre de 30 de
junio de 2017 se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por la Direccién de la Sociedad
Dominante y de las entidades consolidadas, ratificadas posteriormente por sus Adminisiradores, para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos.
Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La valoracion de los fondos de comercio.

- Lavida atil de los activos materiales e intangibles.



- Las hipotesis empleadas para el calculo del valor razonable de los instrumentos financieros y los activos y
pasivos en las combinaciones de negocio.

- Los ingresos por servicios pendientes de facturacion.
- Las provisiones y los pasivos contingentes.

- La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos, basicamente correspondiente al
inmovilizado material, al fondo de comercio, al otro inmovilizado intangible, a activos financieros y a
existencias

- Elimpuesto sobre Sociedades y los activos y pasivos por impuesto diferido

A pesar de que estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible al 30 de junio de
2017 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener fugar en el futuro obliguen
a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios; lo que se harfa, conforme a lo establecido en la NIC
8, de forma prospectiva.

d) Riesgos financieros

Los riesgos financieros a los que se enfrenta el Grupo son los mismos que los indicados en la Nota 9.3 de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016.

e) Grupo en funcionamiento

El Grupo ha presentado pérdidas en el primer semestre del ejercicio 2017 por importe de 7.639 miles de euros
y tiene pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores por importe de 30.733 miles de euros debido,
principalmente, a que el Grupo se encuentra todavia en fase de ejecucion de grandes inversiones para el
lanzamiento de su actividad y atin no ha alcanzado el volumen suficiente que le permita obtener resultados
positivos.

Adicionalmente, al 30 de junio de 2017, el Grupo presenta un fondo de maniobra negativo por importe de
21.367 miles de euros.

Estos factores son indicativos de la existencia de una incertidumbre material que puede poner en duda la
aplicacién del principio de empresa en funcionamiento, de tal forma que el Grupo pueda realizar sus activos y
atender sus pasivos por los importes y segun la clasificacion con la que figuran registrados.

No obstante lo anterior, los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que con la culminacion de la
importante operacién de financiacion mencionada en la Nota 21, que permitira al Grupo obtener los recursos
financieros necesarios para llevar a cabo su Plan de Negocio, asi como con la apuesta por las tecnologias 4G y
5G, el volumen y las sinergias existentes futuras, permitiran alcanzar en los préximos ejercicios resultados positivos.

El Plan de Negocio aprobado por los Administradores de la Sociedad Dominante contempla como principales
medidas para la obtencién de recursos financieros y beneficios positivos en los proximos ejercicios las siguientes:

- Potenciar las zonas geograficas donde el Grupo ya esta presente, asi como el desarrollo de nuevas
zonas mediante acuerdos con empresas distribuidoras e instaladoras y el desarrollo de nuevos
negocios.

- La presentacién a concursos publicos que resulten de interés para el Grupo, tanto a nivel econémico
como de introduccién a nuevos mercados.

- Elcrecimiento de las sociedades filiales del Grupo mediante la captacién de nuevos abonados.

- La finalizacién del proceso de integracion de los grupos recientemente adquiridos Hablaya y
Quantis.
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Por ello, los Administradores de la Sociedad Dominante han formulado los estados financieros intermedios
resumidos consolidados al 30 de junio de 2017 de acuerdo al principio de empresa en funcionamiento, tomando
en consideracion todos los factores anteriormente indicados.

3. Politicas contables y normas de valoracién

Las politicas contables y normas de valoracion que se han seguido en estos estados financieros intermedios
resumidos consolidados al 30 de junio de 2017 son las mismas que las utilizadas en las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016, excepto por lo siguiente:

a) Cambios en politicas contables y en desgloses de informacién efectivos en el ejercicio 2017

Durante el ejercicio 2017 han entrado en vigor nuevas normas contables que, por tanto han sido tenidas en
cuenta en la elaboracion de los estados financieros intermedios resumidos consolidados adjuntos.

Las siguientes normas han sido aplicadas en estos estados financieros intermedios resumidos consolidados
sin que hayan tenido impactos significativos en la presentacion y desglose de los mismos:

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones

Aplicacién obligatoria
ejercicios iniciados a
partir de:

Modificacién NIC 7 — Iniciativa de desgloses (publicada | Introduce requisitos de desglose adicionales con el fin de

en enero 2016)

mejorar la informacién proporcionada a los usuarios.

1 de enero de 2017

Modificacion NIC 12 — Reconocimiento de activos por Clarificacién de los principios establecidos respecto al
impuesto diferido por pérdidas no realizadas (publicada | reconocimiento de activos por impuestos diferidos por

en enero 2016)

pérdidas no realizadas.

1 de enero de 2017

Mejoras a las NIIF Ciclo 2014-2016: Clarificacion en

relacion con NIIF 12

La clarificacion en relacién con el alcance de NIIF 12 y su
interaccion con NIIF 5 entra en vigor en este periodo.

1 de enero de 2017

b) Politicas contables emitidas no vigentes en el ejercicio 2017

A la fecha de formulacion de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados, las siguientes
normas e interpretaciones habian sido publicadas por el Internacional Accounting Standard Board (IASB) pero
no habian entrado atn en vigor, bien porque su fecha de efectividad es posterior a la fecha de estos estados
financieros intermedios resumidos consolidados, bien porque no han sido atin adoptadas por la Unioén Europea

(NIIF-UE):

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones

Aplicacion
obligatoria ejercicios
iniciados a partir de:

Aprobadas para su uso en la Unién Europea

NIIF 9 — Instrumentos financieros (Ultima fase
publicada en julio de 2014)

Sustituye a los requisitos de clasificacion, valoracién,
reconocimiento y baja en cuentas de activos y pasivos
financieros, la contabilidad de coberturas y deterioro de NIC 39.

1 de enero de 2018

NIIF 15 — Ingresos procedentes de contratos con
clientes (publicada en mayo de 2014)

Nueva norma de reconocimiento de ingresos (sustituye a [a NIC
11, NIC 18, IFRIC 13, IFRIC 15, IFRIC 18 y SIC 31)

1 de enero de 2018




No aprobadas para su uso en la Unién Europea

Clarificaciones a la NIIF 15 (publicada en abril de
2016)

Giran en torno a la identificacién de las obligaciones de
desempefio, de principal versus agente, de la concesion de
licencias y su devengo en un punto del tiempo o a lo largo del
tiempo, asi como algunas aclaraciones a la regla de transicion.

1 de enero de 2018

NIIF 16 — Arrendamientos (publicada en enero de
2016)

Sustituye a la NIC 17 y las interpretaciones asociadas. La
novedad central radica en que la nueva norma propone un
modelo contable Gnico para los arrendatarios, que incluiran en el
balance todos los arrendamientos (con algunas excepciones
limitadas) con un impacto similar al de los actuales
arrendamientos financieros (habra amortizacion del activo por el
derecho de uso y un gasto financiero por el coste amortizado del
pasivo).

1 de enero de 2019

NIIF 17 — Contratos de seguros (publicada en
mayo de 2017)

Reemplaza a la NIIF 4. Recoge los principios de registro,
valoracién, presentacion y desglose de los contratos de seguros
con el objetivo de que la entidad proporcione informacion
relevante y fiable que permita a los usuarios de la informacion
determinar el efecto que los contratos tienen en los estados
financieros.

1 de enero de 2021

Modificacion NIIF 2 — Clasificacion y valoracion de
pagos basados en acciones (publicada en junio
2016)

Son modificaciones limitadas que aclaran cuestiones concretas
como los efectos de las condiciones de devengo en pagos
basados en acciones a liquidar en efectivo, la clasificacion de
pagos basados en acciones cuando tienen clausulas de
liquidacion por el neto y algunos aspectos de las modificaciones
del tipo de pago basado en acciones.

1 de enero de 2018

Modificaciéon NIIF 4 — Contratos de seguro
(publicada en septiembre de 2016)

Permite a las entidades dentro de! alcance de la NIIF 4, la opcion
de aplicar la NIIF 9 (“overlay approach”) o su exencién temporal.

1 de enero de 2018

Modificacion NIC 40 — Reclasificacion de
inversiones inmobiliarias (publicada en diciembre
de 2016)

La modificacién clarifica que una reclasificacion de una inversién
desde o hacia inversion inmobiliaria s6lo esta permitida cuando
existe evidencia de un cambio de uso.

1 de enero de 2018

IFRIC 22 - Transacciones y anticipos en moneda
extranjera (publicada en diciembre de 2016)

Esta interpretacion establece la "fecha de transaccion”, a efectos
de determinar el tipo de cambio aplicable en transacciones con
anticipos en moneda extranjera.

1 de enero de 2018

IFRIC 23 - Incertidumbre sobre tratamientos
fiscales (publicada en junio de 2017)

Esta interpretacion clarifica como aplicar los criterios de registro y
valoracién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre acerca de la
aceptabilidad por parte de la autoridad fiscal de un determinado
tratamiento fiscal utilizado por la entidad.

1 de enero de 2019

Mejoras a las NIIF Ciclo 2014-2016 (publicadas
en diciembre de 2016)

Modificaciones menores de una serie de normas (distintas fechas
efectivas).

1 de enero de 2018

Modificacion NIIF 10 y NIC 28 — Venta o
aportacién de activos entre un inversor y su
asociada / negocio conjunto (publicada en
septiembre de 2014)

Clarificacién en relacién al resultado de estas operaciones si se
trata de negocios o de activos.

Sin fecha definida

Los Administradores de la Sociedad Dominante no han considerado la aplicacion anticipada de las Normas e
Interpretaciones antes detalladas y en cualquier caso su aplicacion sera objeto de consideracién por parte del
Grupo una vez aprobadas, en su caso, por la Unién Europea.

En cualquier caso, los Administradores de la Sociedad Dominante estén evaluando los potenciales impactos
de la aplicacion futura de estas normas y consideran que su entrada en vigor no tendré un efecto significativo
en los estados financieros intermedios resumidos consolidados del Grupo, excepto por las siguientes normas,

interpretaciones y modificaciones:
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c)

d)

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

Esta nueva norma supone un cambio en el modelo de reconocimiento de ingresos derivados de contratos con
clientes y presentara de forma integrada todos los requerimientos aplicables, sustituyendo a las normas
actuales de reconocimiento de ingresos: NIC 18 Ingresos de actividades ordinarias y las NIC 11 Contratos de
construccion, asi como otras interpretaciones del IFRIC relacionadas. Asimismo, este nuevo modelo aplicara
a todos los contratos con clientes excepto aquellos que se contemplen dentro del alcance de otras NIIF como
es el caso de los arrendamientos, contratos de seguros e instrumentos financieros.

Los Administradores de la Sociedad Dominante han iniciado un proyecto para evaluar los principales cambios
e impactos que supondra la aplicacion de esta NIIF, siguiendo los pasos que indica la normativa, siendo éstos,
principalmente, los siguientes: identificar los contratos con el cliente, identificar las obligaciones separadas del
contrato, determinar el precio de la transaccion, distribuir el precio de la transaccién entre las obligaciones
identificadas y finalmente, contabilizar los ingresos conforme se satisfagan las obligaciones. El Grupo tiene
previsto concluir la evaluacion del impacto de esta norma durante el primer trimestre del ejercicio 2018. Esta
norma es de obligado cumplimiento en 2018 y el Grupo no tiene previsto aplicarla de manera anticipada.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 supone importantes cambios para los arrendatarios, pues, deberan registrar en su estado de
situacién financiera consolidado un activo por el derecho de uso y un pasivo por los importes a pagar. Esta
norma es de obligado cumplimiento en 2019 y el Grupo no tiene previsto aplicarla de manera anticipada. Los
Administradores de la Sociedad Dominante han iniciado un proyecto con el fin de analizar todos los
arrendamientos incluidos en el alcance de esta norma asi como estan desarrollando los sistemas de
informacién financiera y los controles en los mismos para la adecuada contabilizacion de los contratos de
arrendamiento operativo. A fecha actual dicho proyecto se encuentra en curso. El Grupo tiene previsto concluir
la evaluacion del impacto de esta norma durante el primer trimestre del ejercicio 2018.

Variaciones en el perimetro de consolidacién

Primer semestre del ejercicio 2017:

Grupo Quantis

En el primer semestre del ejercicio 2017, en el marco de la adquisicién del Grupo Quantis sobre el que se
adquirié el control en el ejercicio 2016 (Véase Nota 1), el Grupo ha procedido a la adquisicion del 67,1%
restante del capital social de Quantis Global, S.L., por un importe total de 21.641 miles de euros, pagados a
través de muitiples operaciones de ampliacién de capital por compensacion de créditos segln lo descrito en la
Nota 11.a.

Kubi, Inc.

Con fecha 30 de marzo de 2017, el Grupo procedio a la liquidacion de la sociedad Kubi, Inc. de la que el Grupo
Eurona tenia el 100% de las participaciones sociales. Dicha operacién no ha generado resultados significativos
en la cuenta de pérdidas y ganancias intermedia resumida consolidada.

Transacciones en moneda distinta del Euro

La moneda del Grupo es el Euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones denominados en
monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”. En la fecha de cada cierre
contable, los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras se convierten segan los tipos
vigentes en la fecha del balance de situacion. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan
directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los saldos de las entidades consolidadas cuya moneda es
distinta del euro se convierten a euros de la siguiente forma:

NN
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4.

- Los activos y pasivos, por aplicacion de los tipos de cambio al cierre del ejercicio.

- Los ingresos y gastos y los flujos de tesoreria, aplicando los tipos de cambio medios del gjercicio.

- El patrimonio neto, a los tipos de cambio histéricos.

- La diferencia de cambio originada como consecuencia de la aplicacion de este criterio se incluye en el
epigrafe "Diferencias de conversion" bajo el capitulo “Patrimonio neto atribuible a la Sociedad Dominante"

del estado de situacion financiera al 30 de junio de 2017 intermedio resumido consolidado adjunto.

Los principales tipos de cambio medio durante el primer semestre de los ejercicios 2017 y 2018, asi como el
tipo de cambio de cierre utilizados en la conversién a euros de los saldos mantenidos en moneda extranjera al
30 de junio de 2017 y a cierre del ejercicio 2016, han sido los siguientes:

2017 2016
1 Euro Medio 30/06/2017 Medio 31/12/2016
Dirham marroqui 10,7877 11,0215 10,8514 10,6227
Déolar americano 1,0698 1,1423 1,1114 1,0516
Peso dominicano 49,8972 53,4386 50,3134 48,3061
Peso mexicano 20,6766 20,6226 20,6147 21,7835
Délar jamaicano 136,0728 146,0438 138,0795 134,157

Fondo de comercio

El Fondo de Comercio del Grupo a 30 de junio de 2017 y al cierre del ejercicio 2016, desglosado por Unidad
Generadora de Efectivo se detalla a continuacion:

Euros

30/06/2017 31/12/2016

Valor neto Valor neto
Eurona Telecom Services, S.A.U. 16.962.993 16.962.993
Quantis Global, S.L. 22.722.532 22.785.488
Kubi Wireless, S.L. 3.513.553 3.513.553
Eurona Hotspots, S.L. 152.773 152.773
Total fondo de comercio 43.351.851 43.414.807

1



5. Otros activos intangibles

El movimiento habido en las cuentas de activos intangibles y en sus amortizaciones acumuladas durante el primer
semestre de 2017 y el ejercicio 2016 ha sido el siguiente:

30/06/2017
Euros
31122016 | Adictones o | ses | Diferenciasde | 30465017
dotaciones conversion

Coste:

Investigacion y desarrollo 3.629.288 538.818 8.923 - 4.177.029
Patentes, licencias y marcas 19.800.422 7.579.615 (19.938) (66.971) 27.293.128
Cartera de Clientes 10.520.853 - (379.113) - 10.141.740
Aplicaciones informaticas 3.108.364 229.734 - (1.584) 3.336.514
Otro inmovilizado intangible 4.275.086 160.861 390.128 (X)) 4.826.048
Total coste 41.334.013 8.509.028 - (68.582) 49.774.459
Amortizacién acumulada:

Investigacion y desarrollo (2.020.449) (405.358) 254.705 - (2.171.102)
Patentes, licencias y marcas (3.272.759) (974.284) - 49.921 (4.197.122)
Cartera de Clientes (4.054.679) (1.044.855) 36.014 - (5.063.520)
Aplicaciones informaticas (1.647.775) (340.124) (254.705) 598 (2.242.006)
Otro inmovilizado intangible (3.445.968) (245.375) (36.014) - (3.7127.357)
Total amortizacion acumulada (14.441.630) (3.009.996) - 50.519 (17.401.107)
Total deterioro (157.124) - - - (157.124)
Total valor neto contable 26.735.259 5.499.032 - (18.063) 32.216.228

k/\/
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31/12/2016

Euros
Varia?iones de Adiciones o Bajas o Diferencias
31/12/2015 perimetro dotaciones | reducciones Traspasos de ) 31/12/2016
(Nota 1) conversion

Coste:

Desarrollo - 3.004.376 624.912 - - - 3.629.288
Patentes, licencias y marcas 14.228.317 5.422.286 115.408 - - 34411 19.800.422
Cartera de Clientes 6.126.011 3.305.520 1.089.322 - - - 10.520.853
Aplicaciones informaticas 2.084.572 789.440 325.676 (98.261) 6.937 - 3.108.364
Otro inmovilizado intangible - 4.275.086 - - - 4.275.086
Total coste 22.438.900 16.796.708 2.155.318 (98.261) 6.937 34411 41.334.013
Amortizaciéon acumulada:

Desarrollo - (1.746.580) (331.430) - - 57.561 1 (2.020.449)
Patentes, licencias y marcas (889.105) (1.327.336) | (1.031.774) - - (24.544) | (3.272.759)
Cartera de Clientes (2.887.861) (21.222) | (1.145.596) - - - (4.054.679)
Aplicaciones informaticas (1.060.778) (113.131) (519.971) 53.069 (6.937) Q7| (1.647.775)
Otro inmovilizado intangible - (3.442.384) (3.584) - - - (3.445.968)
Total amortizacion acumulada (4.837.744) (6.650.653) | (3.032.355) 53.069 (6.937) 32.990 | (14.441.630)
Total deterioro (157.124) - - - - - (157.124)
Total valor neto contable 17.444.032 10.146.055 (877.037) (45.192) - 67.401| 26.735.259

Las principales altas del ejercicio corresponden a la activacion de la exclusividad de derechos de servicios por
capacidad, equipamiento, servicios de hosting, y servicios de reconfiguracién de satélite por un periodo de 10 afios
adquiridos en enero de 2017 al proveedor de satélite Avanti Broadband, Ltd. por un importe inicial de 7,5 millones
de euros, que se amortizan a lo largo de la vida util del contrato, es decir, 10 afios.

A 30 de junio de 2017 y a 31 de diciembre de 2016, el importe del inmovilizado intangible totalmente amortizado
que sigue en uso ascendia a;

Euros

30/06/2017 | 31/12/2016
Desarrollo 86.578 64.500
Patentes, licencias, marcas y similares 9.311 9.311
Cartera de clientes 273.735 273.735
Aplicaciones informéticas 1.096.481 526.208
Otro inmovilizado intangible 2.376.340 90.152
Total 3.842.445 963.906

13




Al 30 de junio de 2017 el Grupo no tenia compromisos significativos de compra de activos de inmovilizado

intangible.

Al 30 de junio de 2017 el Grupo no tenia inmovilizado intangible de vida dtil indefinida, excepto el fondo de

comercio.

6. Inmovilizado material

El movimiento habido durante el primer semestre de 2017 y el ejercicio 2016 en las diferentes cuentas del
inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas y provisiones ha sido el siguiente:

30/06/2017
Euros
311272016 | Adiciones o | Bajaso | o | Diferencias | 5066041,
dotaciones | reducciones de conversion

Coste:

Terrenos y construcciones 2.827.543 6.793 - - (30.603) 2.803.733
Instalaciones técnicas (Usuarios) 21.808.784| 2.077.335 (208.709) - - 23.677.410
Instalaciones técnicas (Red) 19.779.969| 3.381.010 - 1.170.576 - 24.331.555
Otras instalaciones 14.379.229 761.047 (482) - (243.481) | 14.896.313
Otro inmovilizado 6.599.320 318.819 - - (93.426)| 6.824.713
Inmovilizado en curso y anticipos 2.618.654 182.171 (3.261)| (1.170.576) (41.869) 1.585.119
Total coste 68.013.499 | 6.727.175 (212.452) - (409.379)| 74.118.843
Amortizacién acumulada:

Terrenos y construcciones (301.577) (44.609) - - 4.122 (342.064)
Instalaciones técnicas (Usuarios) (9.223.285) | (2.122.457) 3.536 - - (11.342.206)
Instalaciones técnicas (Red) (4.663.347)|  (765.086) - - - (5.428.433)
Otras instalaciones (7.181.128) [ (929.576) - - 228.889 | (7.881.815)
Oftro inmovilizado (3.238.584)|  (361.040) - - 60.015| (3.539.609)
Total amortizacién acumulada | (24.607.921) | (4.222.768) 3.536 - 293.026 | (28.534.127)
Total deterioro (989.377) - - - - (989.377)
Total valor neto contable 42.416.201 | 2.504.407 (208.916) - (116.353) | 44.595.339

14




31/12/2016

Euros
Variaciones Adicioneso | Bajaso Diferencias Discontinuacion
31/12/2015 de . . Traspasos de . 31/12/2016
perimetro dotaciones | reducciones conversién operaciones

Coste:

Terrenos y construcciones - 2.611.702 210.684 - - 5.157 - 2.827.543
Instalaciones técnicas (Usuarios) 14.129.715} 1.452.040| 6.130.496| (842.130) 938.663 - - 21.808.784
Instalaciones técnicas (Red) 12.453.323 942408 1.804.111 (1.988) | 4.582.115 - - 19.779.969
Otras instalaciones 8.388.989 4.061.518| 2.251.825| (896.532) 672.048 (58.970) (39.649) 14.379.229
Otro inmovilizado 4.432.070 | 3.794.611| 1.203.503| (614.095)| (2.261.293) 45.637 (1.113) 6.599.320
Inmovilizado en curso y anticipos 916.907 - 5.787.154| (147.070)| (3.938.337) - - 2.618.654
Total coste 40.321.004 | 12.862.279| 17.387.773 | (2.501.815) (6.804) (8.176) (40.762) | 68.013.499
Amortizacién acumulada:

Terrenos y construcciones - (284.711) (15.064) - - (1.802) - (301.577)
Instalaciones técnicas (Usuarios) (5.330.312) [ (569.439)| (3.131.860) 261.252 | (446.956) (5.970) - (9.223.285)
Instalaciones técnicas (Red) (3.471.504) - (932.117) 17.844 | (277.570) - - (4.663.347)
Otras instalaciones (3.642.338) | (2.685.693) | (1.123.104) 412973 (103.149) (43.584) 3.767| (7.181.128)
Otro inmovilizado (2.208.093) | (1.817.049) | (589.372) 552.611 834.479 (11.376) 216 | (3.238.584)
Total amortizacién acumulada (14.652.247) | (5.356.892) | (5.791.517) | 1.244.680 6.804 (62.732) 3.983 | (24.607.921)
Total deterioro (989.377) - - - - - - (989.377)
Total valor neto contable 24.679.380 | 7.505.387 | 11.596.256 | (1.257.135) - (70.908) (36.779) | 42.416.201

Las principales altas del primer semestre del ejercicio 2017 corresponden a las instalaciones y equipos de satélite
adquiridos al proveedor Avanti Broadband, Ltd. por valor de 2.500 miles de euros y al despliegue de instalaciones
de red y usuarios de la tecnologia 4G por importe de 1.150 y 800 miles de euros, respectivamente.

Al 30 de junio de 2017 y al cierre del ejercicio 2016 el Grupo tenia elementos del inmovilizado material totalmente
amortizados y/o deteriorados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

Euros
30/06/2017 | 31/12/2016
Instalaciones técnicas (Red) 17.050 14.700
Instalaciones técnicas (Usuarios) 1.280.248 1.143.632
Otras instalaciones 1.437.292 1.146.505
Otro inmovilizado 1.582.139 1.305.956
Total 4.316.729 3.610.793

El Grupo tiene formalizadas pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los diversos
elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones que se le puedan presentar por el
ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas pélizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estan

sometidos.

Al 30 de junio de 2017 y al cierre del ejercicio 2016 el Grupo no tenia compromisos significativos firmes de compra
de activos de inmovilizado material.

\UN\
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El detalle del inmovilizado material al 30 de junio de 2017 y al 31 de diciembre de 2016 situado fuera del territorio
espafiol, se detalla a continuacion:

Euros

30/06/2017 | 31/12/2016
Coste:
Terrenos y construcciones 2.152.027| 2.175.837
Instalaciones técnicas (Usuarios) 1.255.478 1.125.944
Instalaciones técnicas (Red) 1.880.892 1.719.626
Otras instalaciones 11.217.975| 11.379.786
Inmovilizado Material en curso 449.712 441.285
Total Coste 16.956.084 | 16.842.478
Amortizacién acumulada (6.368.891) | (5.717.878)
Total valor neto 10.587.193 | 11.124.600

Arrendamientos financieros

Los activos del Grupo incluyen bienes adquiridos a través de contratos de arrendamiento financiero. Los valores
de los activos que se encuentran en estas circunstancias al 30 de junio de 2017 y al 31 de diciembre de 2016 son

los siguientes:

30/06/2017
Euros Pagos Futuros Pendientes
El izaci
emento Valor Amortizacion Valor Neto | Hasta 1 afio Entr? lys Total
Contable Acumulada afios
Terrenos y construcciones 598.803 (203.142) 395.661 35.854 359.807 395.661
Instalaciones (Usuarios) 4.664.090 | (2.520.001)| 2.144.089 954.973 1.189.116 2.144.089
Instalaciones técnicas (Red) 9.561.981| (3.778.980) 5.783.001 1.857.110 3.925.891 5.783.001
Otras instalaciones 3.908.892 | (2.081.716) 1.827.176 887.786 939.390 1.827.176
Otro inmovilizado 44276 (21.208) 23.068 23.068 - 23.068
Total 18.778.042 | (8.605.047) | 10.172.995| 3.758.791 6.414.204| 10.172.995
31/12/2016
Euros Pagos Futuros Pendientes
El .
emento Valor Amortizacién Valor Neto | Hasta 1 afio Entrg lys Total
Contable Acumulada afios
Terrenos y construcciones 598.803 (185.215) 413.588 35.854 377.734 413.588
Instalaciones (Usuarios) 4.664.090 | (1.652.827) 3.011.263 1.156.628 1.854.635 3.011.263
Instalaciones técnicas (Red) 8.198.684  (2.388.497) 5.810.187 1.488.743 4,321.444 5.810.187
Otras Instalaciones 3.953.167| (1.689.398)| 2.263.769 1.077.566 1.186.203 2.263.769
Total 17.414.744 | (5.915.937)| 11.498.807| 3.758.791 7.740.016 | 11.498.807

N
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Los importes por los cuales han sido reconocidos inicialmente los activos, se corresponden por el menor entre el
valor razonable y e! valor actual de los pagos minimos a realizar, que no difieren significativamente.

No existen cuotas contingentes que hayan sido cargadas a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo.
No existen acuerdos por subarrendamientos financieros no cancelables que vayan a generar ingresos futuros.

Deterioro y resultado por enajenaciones de activos

La Direccién de la Sociedad Dominante revisa el rendimiento empresarial en base a los tipos de negocio y a las
diferentes areas geograficas.

Al 30 de junio de 2017, los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que no existen indicios
significativos de deterioro para la mayoria de sus Unidades Generadoras de Efectivo. Para aquellas que pudieran
presentar indicios de deterioro, se han realizado los tests de deterioro correspondientes sin que se desprenda la
necesidad de realizar deterioro alguno significativo, motivo por lo que no se ha producido ninguna dotacion ni
aplicacion de provision por deterioro de activos durante el primer semestre del ejercicio 2017.

El Grupo Unicamente ha registrado el valor neto contable de los usuarios dados de baja durante los 6 primeros

meses por importe de 209 miles de euros.

. Otros activos financieros no corrientes

Los movimientos habidos durante el primer semestre del 2017 y el ejercicio 2016 en las diversas cuentas de
inversiones financieras no corrientes han sido los siguientes:

30/06/2017
Euros
01/01/2017 | ACIONSS O | pajas | Traspasos | 30/06/2017
otaciones
Participacién en otras empresas 95.865 - (95.865) - -
Depositos y fianzas 2.408.399 55.117 (24.642)) (985.901)| 1.452.973
Total 2.504.264 55117 (120.507)| (985.901)| 1.452.973
31/12/2016
Euros
01/01/201¢ | Yariaciones | Adicioneso | p .o | 3111912016
de perimetro | dotaciones
Participacién en otras empresas - 95.865 - - 95.865
Valores representativos de deuda 499.628 - - (499.628) -
Depositos y fianzas 964.917 567.832| 1.565.710| (690.060)| 2.408.399
Total 1.464.545 663.697| 1.565.710| (1.189.688)| 2.504.264
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10. Clientes por ventas y prestaciones de servicios

La composicion de los saldos incluidos en el epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” del estado
de situacion financiera al 30 de junio de 2017 intermedio resumido consolidado y al 31 de diciembre de 2016 es la
siguiente:

Euros
30/06/2017 | 31/12/2016

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 29.103.511 | 25.901.892
Deterloyo de valor de créditos por operaciones (5.652.975) | (5.260.993)
comerciales
Total 23.450.536 | 20.640.899

El movimiento del deterioro de valor de créditos por operaciones comerciales es el siguiente:

Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2015 (2.843.173)
Dotaciones (1.363.744)
Variaciones del perimetro (1.101.566)
Cancelaciones 47.490
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (5.260.993)
Dotaciones (570.649)
Reversiones 178.667
Saldo al 30 de junio de 2017 (5.652.975)

11. Patrimonio neto
a) Capital y Prima de emision

El 16 de febrero de 2017 la Sociedad Dominante realizé una ampliacion de capital por compensacion de créditos
emitiendo 1.900.465 acciones de 1 euro de valor nominal y una prima de emisioén de 2.943.820 euros para
capitalizar los créditos con los vendedores de Quantis Global, S.L. Las acciones correspondientes se
desembolsaron y suscribieron en el Registro de Anotaciones en Cuenta de la sociedad Iberclear, Sociedad de
Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.U., con fecha 10 de mayo
de 2017, misma fecha en la que se inscribid en el Registro Mercantil de Barcelona la citada ampliacion de capital.

Las acciones entregadas correspondientes a la ampliacion de capital antes mencionada no podran ser
transmitidas a terceros en los siguientes términos: un tercio de las acciones hasta el 4 de agosto de 2018, un
tercio de las acciones hasta el 4 de agosto de 2019, y el tercio restante hasta el 4 de agosto de 2020.

El 26 de junio de 2017 la Sociedad Dominante realizé otras ampliaciones de capital por compensacion de
créditos segln los siguientes términos:

- Emisién de 3.440.366 acciones de 1 euro de valor nominal y una prima de emision de 5.329.128 euros
para capitalizar créditos con vendedores de Quantis Global, S.L. Dichas acciones no podran ser
transmitidas a terceros en los siguientes términos: un tercio de las acciones hasta el 4 de agosto de
2018, un tercio de las acciones hasta el 4 de agosto de 2019, y el tercio restante hasta el 4 de agosto
de 2020.

- Emisién de 3.151.134 acciones de 1 euro de valor nominal y una prima de emisién de 4.878.554 euros
para capitalizar créditos con vendedores de Quantis Global, S.L. Dichas acciones no podran ser

transmitidas en los siguientes términos: un tercio de las acciones hasta el 4 de agosto de 2018, un
tercio de las acciones hasta el 2 de febrero de 2019, y el tercio restante hasta el 4 de agosto de 2019.

AV
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- Emision de 154.521 acciones de 1 euro de valor nominal y una prima de emisiéon de 239.230 euros
para capitalizar créditos por servicios de asesoramiento relacionados con la operacion de compra del
Grupo Quantis.

Las acciones correspondientes a dichas ampliaciones de capital se desembolsaron y suscribieron en el Registro
de Anotaciones en Cuenta de la sociedad Iberclear, Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U., con fecha 28 de agosto de 2017, misma fecha en la que se
inscribié en el Registro Mercantit de Barcelona la citada ampliacién de capital.

Al 30 de junio de 2017 por tanto, los importes de capital social y prima de emisién ascienden a 42.173.929 y
46.983.294 euros, respectivamente, (33.527.443 y 33.592.562 euros, respectivamente, a 31 de diciembre de
2016).

La totalidad de las acciones de la Sociedad Dominante cotizan en el Mercado Alternativo Bursatil desde el 15
de diciembre de 2010.

El capital social esta integramente suscrito y desembolsado a la fecha de la formulaciéon de los estados
Financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al primer semestre del ejercicio 2017.

De acuerdo con las comunicaciones sobre el nimero de acciones societarias realizadas ante el Mercado
Alternativo Bursatil, los (inicos accionistas titulares de participaciones significativas en el capital social de la
Sociedad Dominante, tanto directo como indirecto, superior al 5% del capital social, al 30 de junio de 2017, son
las siguientes:

% de
Entidad participacién
Mighty Capital S.L. 11,86%
José Aquilino Antufia 5,36%

No existe conocimiento por parte de los Administradores de la Sociedad Dominante de otras participaciones
sociales iguales o superiores al 5% del capital social o derechos de voto de la Sociedad Dominante, o siendo
inferiores al porcentaje establecido, permitan ejercer influencia notable en la Sociedad Dominante.

El beneficio o pérdida por accién se calcula en base al beneficio o pérdida correspondiente a los accionistas
de la Sociedad Dominante por el nimero medio de acciones ordinarias en circulaciéon durante el periodo, al 30
de junio de 2017 y al 30 de junio de 2016 los beneficios o pérdidas por accién son los siguientes:

30/06/2017 | 30/06/2016

Numero de acciones 42.173.922| 29.327.446
Numero de acciones promedio 34495382 29.327.446
Resuitado Neto Consolidado de la Sociedad Dominante (Euros) (7.639.198) | (6.079.447)
Numero de acciones propias 29.783 -
Numero de acciones en circulacién 42.144.139 | 29.327.446
Beneficio/(Pérdida) por accién (en euros por accion)

- Bésico (0,221) (0,207)

- Diluido (0,221) (0,207)

No existen instrumentos financieros que puedan diluir significativamente el beneficio o pérdida por accién.

N\
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b) Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad andnima debe destinar una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva
legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva s6lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

A 30 de junio de 2017, la reserva legal no se encuentra constituida.
c) Acciones propias

Durante el primer semestre del ejercicio 2017 la Sociedad Dominante ha procedido a la adquisicién en el
Mercado de 15.696 acciones propias por importe de 29.783 euros, es decir, a un precio medio la accién de
1,897 euros.

La adquisicion se sit(ia dentro del marco de la autorizacion aprobada en la Junta General de fecha 28 de junio
de 2016, renovada por la autorizacion de fecha 27 de junio de 2017, que permite la adquisicién de sus propias
acciones, en un plazo maximo de cinco afios o bien hasta que la Junta General de la Sociedad Dominante
adopte otro acuerdo que lo modifique o sustituya.

La adquisicion de acciones propias de la Sociedad Dominante no superard, en ningdn caso, un importe efectivo
total de 500 miles de euros, siendo que el nimero de acciones propias finalmente adquirido dependera del
nivel de la cotizacién de la Sociedad Dominante.

d) Acciones cedidas

En cumplimiento de las exigencias del Mercado Alternativo Bursatil que establece que la Sociedad Dominante
debera disponer de un determinado niimero de acciones para garantizar la liquidez en el mercado, la Sociedad
Dominante tiene firmado un contrato de préstamo de acciones con D. Jaume Sanpera mediante el cual éste
presta a Eurona Wireless Telecom, S.A. un total de 181.818 acciones que la Sociedad Dominante se obliga a
retornar a la finalizacion del contrato. Dicho contrato de préstamo es por un periodo de tiempo indefinido si bien
podra ser rescindido libremente por ambas partes con un determinado periodo de preaviso.

e) Intereses minoritarios

El detalle de los intereses de los socios externos de aquellas sociedades que se consolidan por el método de
integracion global en las que la propiedad esta compartida con terceros al 30 de junio de 2017 y al cierre del
ejercicio 2016 es el siguiente (en euros):

30/06/2017

Capital y Resultados Total

reservas
Quantis Global, S.L. (1.783) (21.841) (23.624)
Quantis Maroc, S.A. (10.479) (3.386) (13.865)
Quantis Caribe, S.R.L (7.039) (2.430) (9.469)
Kubi Wireless S.A. de C.V. (22.094) 3.361 (18.733)
Kubi Wireless S.R.L. (8.373) (2.896) (11.269)
Kubi Wireless Jamaica, Ltd. (6.438) (250) (6.688)
Wave Tech, S.R.L. 9.239 (3.024) 6.215
Eurona Costa Rica Telecom, Ltda. 115 (61) 54
Total Intereses Minoritarios (46.852) (30.527) (77.379)
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31/12/2016

Capital y Resuitados Total

reservas
Kubi Wireless, SA de CV (18.344) (2.580) (20.924)
Kubi Wireless, SRL (11.295) 1.821 (9.474)
Kubi Wireless Jamaica, Ltd (4.856) 2.172) (7.028)
Wave Tech, S.r.l. 32.109 (22.871) 9.238
Eurona Costa Rica Telecom, Ltda 26 95 121
Quantis Globlal, S.L. 171.161 (253.564) (82.403)
Quantis Global Maroc, S.A (8.023) (3.166) (11.189)
Quantis Caribe, S.r.1 219 (8.184) (7.965)
Total Intereses Minoritarios 160.997 (290.621) (129.624)

12. Endeudamiento financiero

El saldo de las cuentas de! epigrafe “Deudas corrientes y no corrientes” a 30 de junio de 2017 y al cierre del
ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2016, es el siguiente (en euros):

30/06/2017 |31/12/2016
Obligaciones y otros valores negociables 23.000.000 | 15.000.000
Deudas con entidades de crédito 9.922.326 1 10.381.423
Acreedores por arrendamiento financiero 6.414.204 | 7.740.016
Otros pasivos financieros 18.348.2711 7.461.314
Deudas a largo plazo con partes vinculadas (Nota 19) 3.098.127 | 2.978.949
Total pasivo no corriente 60.782.928 | 43.561.702

30/06/2017 | 31/12/2016
Obligaciones y otros valores negociables 9.315.664 | 10.962.500
Deudas con entidades de crédito 11.125.585 | 11.067.153
Acreedores por arrendamiento financiero 3.758.791| 4.747.534
Otros pasivos financieros 2.584.186| 5.138.805
Deudas a corto plazo con partes vinculadas (Nota 19) 2.306.284 | 25.274.878
Total pasivo corriente 29.090.510 | 57.190.870

Durante el primer semestre del ejercicio 2017, el Grupo cerré una nueva emision privada de deuda (bonos)
en diversas rondas dirigidas a inversores cualificados por importe total de 8.200 miles de euros, de los que
400 miles de euros vencieron y fueron abonados en junio del 2017 y 7.800 miles de euros tienen un plazo de
vencimiento tnico el 1 de marzo del 2018. Dichas emisiones fueron admitidas a cotizacion en el EURO MTE
de Luxemburgo, devengando un cupdn fijo del 6,5%.

Durante el ejercicio 2016, el Grupo cerré una emision privada de deuda (bonos) en diversas rondas dirigidas
a inversores cualificados por importe total de 10.800 miles de euros. Dichas emisiones fueron admitidas a
cotizacion en el EURO MTF de Luxemburgo. Los bonos emitidos tenian un plazo de vencimiento Unico a 1
afio, siendo su fecha de vencimiento en el ejercicio 2017 y devengando un cupén fijo del 6,5%. De dichos
bonos, durante el primer semestre del ejercicio 2017 el Grupo ha pagado un total de 1.800 miles de euros y
ha renegociado el vencimiento unico de los 9.000 miles de euros restantes, 1 millén de euros hasta el 1 de
marzo de 2018 y 8 millones hasta el 28 de junio de 2021, motivo por el cual se encuentran registrados a corto
y largo plazo, respectivamente.
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Dichas emisiones fueron clasificadas por la agencia de rating CREDITREFORM Rating Agentur, con una
calificacion crediticia de B. El Grupo designé a Societe Generale como Entidad de Pago de la emision.

Las garantias y condiciones de estas nuevas emisiones y renovaciones son idénticas que las realizadas en el
ejercicio 2016 que se comentan en la Nota 14 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016.

En el epigrafe “Deudas con entidades de crédito a corto plazo” se incluyen las deudas a corto plazo con
entidades de crédito por importe de 11.126 y 11.067 miles de euros a 30 de junio de 2017 y a 31 de diciembre
de 2016, respectivamente.

En los epigrafes de “Acreedores por arrendamiento financiero” clasificados a largo y corto plazo se incluyen
los contratos de arrendamiento financiero detallados en la Nota 7.

En el epigrafe “Otros pasivos financieros” tanto a largo y corto plazo se incluyen, basicamente, los importes
pendientes de pago a proveedores de inmovilizado, los préstamos y poélizas de crédito concedidos por
entidades publicas, la deuda con el Tesoro Publico, asi como los importes correspondientes a saldos con
proveedores de inmovilizado. Adicionalmente, el Grupo registra como “Otros pasivos financieros”, de acuerdo
a la NIC 20, las subvenciones recibidas pendientes de imputar a resultados. La principal variacion del primer
semestre del ejercicio 2017 en este epigrafe corresponde al registro de la deuda con Avanti Broadband, Ltd.
por la adquisicion de derechos en exclusiva de servicios por capacidad, equipamiento, servicios de hosting, y
servicios de reconfiguracién de satélite por importe de 10 millones de euros (Ver Notas 5y 6).

Adicionalmente, la informacion sobre las subvenciones recibidas por el Grupo, asi como de los resultados
imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada procedentes de las mismas durante el primer

semestre del ejercicio 2017, es la siguiente (en euros):

Organismo Ambito 31/12/2016 | L18SP3S0 3| 30060017
Resultados
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracion estatal 359.027 | (26.563) 332.464
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracion estatal 260.994 ( (19.308) 241.686
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracion estatal 359.027| (26.562) 332.465
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracion estatal 255.680 (18.915) 236.765
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracion estatal 165.872| (27.549) 138.323
Centro para el Desarrollo Tecnoldgico Industrial | Administracién estatal 402.922 - 402.922
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracion estatal 159.418  (18.109) 141.309
Ministerio de Industria, Energfa y Turismo Administracion estatal 220.248| (25.019) 195.229
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracién estatal 200.949( (22.827) 178.122
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracion estatal 141.065| (16.024) 125.041
Ministerio de Industria, Energfa y Turismo Administracion estatal 138.918( (15.780) 123.138
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracion estatal 108.647 | (12.342) 96.305
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracién estatal 188.574 | (21.421) 167.153
Ministerio de Industria, Energia y Turismo Administracion estatal 267.227| (31.728) 235.499
Total 3.228.568 | (282.147)| 2.946.421

Al 30 de junio de 2017, quedaban pendientes de cobro subvenciones concedidas por importe 476 miles de euros
(2.187 miles de euros a 31 de diciembre de 2016), registradas en el epigrafe de “Otros deudores”.

A 30 de junio de 2017 el Grupo habia cumplido con todos los requisitos necesarios para la percepcion y disfrute

de las subvenciones detalladas anteriormente.

E! detalle por vencimientos de las partidas que forman parte del epigrafe “Deudas financieras corrientes y no

corrientes” es el siguiente:

Vs
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30/06/2017

Vencimiento por afios — Euros
Menosde [Entre 1 y2 |Entre2y3 |Entre3y4 [Entre4y5 | Masde 5 Total
1 afio afios afios afios afios afios ota

Deudas financieras:

Obligaciones y otros valores negociables | 9.315.664 - - 23.000.000 - - 32.315.664
Deudas con entidades de crédito 11.125.585| 3.550.803 | 3.056.025| 1.960.096 | 1.240.899 114.502 | 21.047.911
Acreedores por arrendamiento financiero | 3.758.791 | 4.667.437| 1.364.031 89.569 69.167 224.000 | 10.172.995
Otros pasivos financieros 2.584.186| 5.944.120| 4.140.861| 4.388.365| 2.414.765( 1.460.160 | 20.932.457
Deudas con entidades vinculadas 2.306.284 | 1.201.198 904.024 992.905 - - 5.404.411
Total 29.090.510 | 15.363.559 | 9.464.942 | 30.430.935 | 3.724.831 | 1.798.662 | 89.873.438

31/12/2016
Vencimiento por afios — Euros
2017 2018 | 2019 | 2020 | 2021 2022y Total
sigulentes

Deudas financieras:

Obligaciones y otros valores negociables | 10.962.500 - - 15.000.000 - - 25.962.500
Deudas con entidades de crédito 11.067.153 3.542.810| 3.086.067 1.776.449 | 1.297.192 678.905 21.448.576
Acreedores por arrendamiento financiero | 4.747.534( 5.209.353 | 1.668.673 518.762| 119.256 223.972| 12.487.550
Otros pasivos financieros 5.138.805| 4.585.403 747.202 655.788 186.226 1.286.695 12.600.119
Deudas con entidades vinculadas 25.274.878 | 1.251.826| 823.099 904.024 - - 28.253.827
Total 57.190.870 | 14.589.392 | 6.325.041 | 18.855.023 | 1.602.674 2.189.572 | 100.752.572

13. Acreedores comerciales y Otras cuentas por pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, correspondiente al 30 de junio de 2017 y al 31 de

diciembre de 2016, es como sigue:

Euros

30/06/2017 [ 31/12/2016
Proveedores 15.244.568 | 14.102.963
Acreedores, empresas vinculadas (Nota 19) 48.934 65.227
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar | 5.095.942| 3.767.401
Remuneraciones pendientes de pago 497.141 414.693
Deudas con Administraciones Pliblicas 3.533.446| 3.456.052
Anticipos de clientes 26.153 68.260
Total 24.446.184 | 21.874.596

El valor razonable y el valor nominal de estos pasivos no difieren de forma significativa.
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14. Situacion fiscal

14.1. Activos por impuestos diferidos registrados

Los activos por impuesto diferido registrados por el Grupo al 30 de junio de 2017 y a 31 de diciembre de 2016
son los siguientes:

Euros
Concepto 30/06/2017 | 31/12/2016
Créditos fiscales por bases imponibles negativas 564.240 743.379
Limitacion amortizaciones 147.803 147.803
Deducciones 1.200 1.200
Total 713.243 892.382

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance consolidado
adjunto por considerar los Administradores de la Sociedad Dominante que, conforme a la mejor estimacion
sobre los resultados futuros del Grupo, incluyendo determinadas actuaciones de planificacién fiscal, es
probable que dichos activos sean recuperados.

14.2. Pasivos por impuestos diferidos registrados

Los pasivos por impuesto diferido registrados por el Grupo al 30 de junio de 2017 y a 31 de diciembre de
2016 son los siguientes:

Euros
Concepto 30/06/2017 | 31/12/2016
Desarrollo 76.781 76.781
Carteras de clientes 569.019 730.683
Marca 968.024 | 1.019.883
Terrenos y construcciones 493.515 501.068
Total pasivos por impuesto diferido 2.107.339 | 2.328.415

El Grupo tiene registrado en el epigrafe de “Pasivos por impuesto diferido”, principalmente, el efecto fiscal de
la asignacion de valor razonable de las carteras de clientes, marcas y revalorizacion de terrenos y
construcciones, respectivamente, por las adquisiciones de los Grupos Quantis y Eurona Telecom realizadas
en el ejercicio 2016 (Nota 1).

14.3. Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Las sociedades espariolas tienen pendientes de inspeccion los Ultimos cuatro ejercicios para todos los
impuestos que les son aplicables. Las sociedades extranjeras tienen pendientes de inspeccion los Gltimos
ejercicios segun las legislaciones vigentes de cada uno de los respectivos paises. Los Administradores de la
Sociedad Dominante no esperan que se devenguen pasivos adicionales de consideracion como consecuencia
de una eventual inspeccion.

A 30 de junio de 2017 la sociedad Sultan Telecom, S.L.U. (sociedad extinguida por fusion con la sociedad
Hablaya, S.A.U.), tiene abierto un proceso de inspeccion fiscal de los ejercicios 2013 a 2015 correspondiente
al Impuesto sobre Sociedades y al Impuesto sobre el Valor Afiadido. A la fecha de formulacién de los estados
financieros intermedios resumidos consolidados se ha recibido un acta de reclamacién por dichos impuestos
por parte de la Administracion tributaria (véase Nota 21).
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Adicionalmente, la sociedad Eurona Telecom Services, S.A.U. (antiguamente Hablaya, S.A.U.) tiene abierto
un proceso de inspeccion fiscal de los ejercicios 2013 a 2015 correspondiente al Impuesto sobre Sociedades
y al Impuesto sobre el Valor Afiadido. A 30 de junio de 2017 el Grupo tiene registrada una provision por importe

de 467 miles de euros por el riesgo fiscal derivado de las contingencias fiscales esperadas.

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que se han practicado adecuadamente las
liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, alin en caso de que surgieran discrepancias en la
interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones (véase Nota 21), los
eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a los estados

financieros intermedios resumidos consolidados adjuntos.

15. _Ingresos y qastos operativos

a) Importe neto de la cifra de negocios

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los ejercicios terminados a 30 de junio

de 2017 y 20186, distribuida por categorias de actividades y por mercados geogréficos, es la siguiente:

Euros
Actividades 30/06/2017 | 30/06/2016
Wimax (Telecom) 2.383.635| 2.787.139
Satélite 9.809.234| 5.515.649
4G (Telecom) 1.387.529 634.665
Hotspots (Wifi) 3.671.774| 3.578.454
Foreign Customers (Wholesale) 45.926.301 -
Otros ingresos - 45,951
Total 63.184.473 | 12.561.858
Euros
Mercado geogréfico 30/06/2017 | 30/06/2016
Espatia 57.974.341| 10.333.044
Resto de Europa 1.034.724 | 1.032.509
América Latina 1.830.036 | 1.196.305
Aftica 2.345.372 -
Total 63.184.473 | 12.561.858

b) Gastos de Personal

La composicion de los gastos de personal de la cuenta de resultados intermedia resumida consolidada adjunta

es la siguiente:

Euros
30/06/2017 | 30/06/2016
Sueldos, salarios y asimilados 3.542.813 | 2.352.343
Indemnizaciones 394.879 -
Cargas sociales 683.720 488.969
Otros gastos de personal 25.059 50.399
Total 4.646.471 | 2.891.711
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El nimero medio de personas empleadas por las empresas del Grupo distribuido por categorias profesionales
y sexos ha sido el siguiente:

N° medio de empleados
Primer semestre 2017

Hombres | Mujeres Total
Directivos 6 - 6
Mandos intermedios 15 2 17
Jefes departamento 29 20 49
Personal operativo y otros 132 76 208
Total 182 98 280

N° medio de empleados
Primer semestre 2016

Categoria profesional Hombres | Mujeres Total
Directivos 8 2 10
Mandos intermedios 22 9 31
Personal operativo y otros 92 42 134
Total 122 53 175

La variacion en la distribucién y la organizacion del personal del Grupo se explica, principalmente, por la
resstructuracion del personal en el segundo semestre del ejercicio 2016 y el primer semestre del ejercicio 2017
tras la incorporacion del Grupo Quantis y Hablaya.

Asimismo, la distribucién por sexos al término del primer semestre de los ejercicios 2017 y 2016, detallado por
categorias, es la siguiente:

N° de empleados
30/06/2017
Categoria profesional Hombres | Mujeres Total
Directivos 6 - 6
Mandos intermedios 15 2 17
Jefes departamento 29 19 48
Personal operativo y otros 135 74 209
Total 185 95 280
N° de empleados
30/06/2016
Categoria profesional Hombres | Mujeres Total
Directivos 8 3 11
Mandos intermedios 22 9 31
Personal operativo y otros 99 44 143
Total 129 56 185

26



16. Informacién segmentada

a) Informacién financiera por segmentos de negocio:

La informacion financiera de la cuenta de resultados intermedia resumida consolidada por segmentos durante el
primer semestre de 2017 y 2016 es la siguiente:

Primer semestre gjercicio 2017

Telecom Hotspots Satélite CForelgn Total
ustomers
Importe Neto de la Cifra de Negocios y otros | 4 134308 | 3,682,843 | 9.919.895| 45.944.013| 63.681.059
ingresos de explotacién
Gastos operativos (6.676.362) | (3.809.425)| (5.916.208) | (44.213.935) | (60.615.930)
Amortizaciones de inmovilizado (3.181.279) (736.134) | (2.110.906) | (1.204.445)( (7.232.764)
Deterioro de mercaderias, insolvencias y
deterioro y resultado por enajenaciones de (207.867) (215.872) (196.506) 19.347 (600.898)
inmovilizado
Otros resultados (69.629) (40.806) (164.941) (32.281) (307.657)
Resultado operativo (6.000.829) | (1.119.394) [ 1.531.334 512.699 | (5.076.190)
Primer semestre gjercicio 2016
Telecom (*) Hotspots Total

Importe Neto de la Cifra de Negocios y otros 9.441.191 3578454 |  13.019.645

ingresos de explotacién

Gastos operativos (9.231.488) (2.712.147) [ (11.943.635)

Amortizaciones de inmovilizado (2.706.202) (883.670) (3.589.872)

Insglven('nas, dete}'loros y resultados por (1.340.005) (281.972) (1.621.977)

enajenaciones de inmovilizado

Otros resultados (132.106) (87.233) (219.339)

Resultado operativo (3.968.610) (386.568) (4.355.178)

(*) En el primer semestre del ejercicio 2016 el segmento Telecom incluia también el segmento de Satélite.

Los activos no corrientes y pasivos por segmento de negocio al 30 de junio de 2017 y al cierre del ejercicio 2016

son los siguientes (en euros):

30/06/2017
Telecom Hotspots Satélite Foreign Total
customers

Fondo de comercio 152,773 3.513.553| 22.722.532| 16.962.993| 43.351.851
Otros activos intangibles 11.637.797 3.077.343 | 12.128.960 5.372.128 32.216.228
Inmovilizado material 24.587.253 5.768.513 | 13.090.094 1.149.479| 44.595.339
Invefsmnes en empresas del grupo y ) 645.547 ) ) 645.547
asociadas

Otros activos financieros no corrientes 1.354.280 2.436 90.397 5.860 1.452.973
Activos por impuesto diferido - - 479.141 234.102 713.243
Total activo no corriente 37.732.103 | 13.007.392| 48.511.124| 23.724.562| 122.975.181
Total pasivos (58.338.869) | (3.477.996) | (30.849.912) | (25.608.587) | (118.275.364)

]
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31/12/2016

Telecom Hotspots Satélite Foreign Total
customers

Fondo de comercio 152.773 3.513.553 | 22.785.488| 16.962.993 43.414.807
Otros activos intangibles 15.214.537 418.789 5.169.884 5.932.049 26.735.259
Inmovilizado material 28.635.228 5.863.190 6.969.455 948.328 | 42.416.201
Inversmnes en empresas del grupo 'y ) 645.547 ) } 645.547
asociadas

Otros activos financieros no corrientes 621.535 703.259 1.069.200 110.270 2.504.264
Activos por impuesto diferido - - 479.141 413.241 892.382
Total activo no corriente 44.624.073| 11.144.338| 36.473.168| 24.366.881| 116.608.460
Total pasivos (64.106.892) | (18.529.816) | (20.486.900) | (23.605.527) | (126.729.135)

Las inversiones en inmovilizado por segmentos durante el primer semestre del ejercicio 2017 y 2016 han sido los

siguientes (en euros):

Telecom Hotspot Satélite Foreign Total
customers
Capex primer semestre 2017 1.841.830 482.659 | 11.376.137 | 1.285.899 | 14.986.525
Capex primer semestre 2016 6.755.892 1.821.966| 2.010.527 - 10.588.385

b) Informacién financiera por segmentos geograficos:

Dado que el Grupo tiene presencia en mditiples paises, la informacién financiera ha sido agrupada por zonas

geograficas.

Las ventas por zona geografica del primer semestre de los ejercicios 2017 y 2016 han sido las siguientes:

Euros
Zona geografica 30/06/2017 | 30/06/2016
Espafia 57.974.341| 10.333.044
Resto de Europa 1.034.724 | 1.032.509
América Latina 1.830.036 | 1.196.305
Africa 2.345.372 -
Total ventas 63.184.473 | 12.561.858

Los activos fijos no corrientes por zona geografica a 30 de junio de 2017 y al cierre del ejercicio 2016 son los

siguientes:

Euros
Zona geografica 30/06/2017 | 31/12/2016
Espafia 107.500.036| 99.633.707
Resto de Europa 2.269.041 2.108.770
América Latina 3.716.474 3.818.226
Africa 9.489.630| 11.047.757
Total activos no corrientes 122.975.181 | 116.608.460
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17. _Arrendamientos operativos

El gasto de alquileres del Grupo durante el primer semestre de 2017 y 2016 ha ascendido a un importe de 1.073
y 672 miles de euros, respectivamente.

Al 30 de junio de 2017 y al 31 de diciembre de 2016 el Grupo tiene confratados con los arrendadores las siguientes
cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion
de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente
(en euros):

Cuotas Minimas Valor Nominal
Arrendamientos Operativos | 30/06/2017 | 31/12/2016

Menos de un afio 588.214 599.937
Entre uno y cinco afios 1.679.668 1.537.468
Total 2.267.882 | 2.137.405

18. Compromisos adquiridos y contingencias

a) Avales, garantias y compromisos adquiridos

A 30 de junio de 2017 el Grupo tiene concedidos avales bancarios por importe de 6.257 miles de euros por la
realizacién de su propia actividad. Durante el primer semestre de 2017 no se han producido variaciones
significativas de los avales concedidos respecto al 31 de diciembre de 2016.Los Administradores de la Sociedad
Dominante estiman que los pasivos no previstos a 30 de junio de 2017 que pudieran originarse por los avales
prestados, si los hubiera, no serian significativos.

b) Contingencias

En la Nota 22.b. de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016 se detallan las principales contingencias
a las que se enfrenta el Grupo. Las novedades al respecto durante el primer semestre del ejercicio 2017 son las
siguientes:

Con fecha 25 octubre 2016 un tercero demando a la Sociedad Dominante, a MRF Cartuja y a los administradores
de la segunda, solicitando la nulidad del contrato de compraventa firmado el 8 de julio de 2014 por el cual la
Sociedad compré la licencia para el uso privativo de dominio publico radioeléctrico (Licencia 3,5 Ghz) asi como el
pago solidario de unas tasas de la susodicha licencia correspondientes al ejercicio 2001 mas los intereses legales
y de mora procesal correspondientes. El 14 de septiembre de 2017 el Juzgado de lo Mercantil nimero 6 de
Barcelona dicté sentencia en firme favorable a la Sociedad Dominante, declarando la finalizacién del proceso y el
archivo de las actuaciones.

El 26 de febrero de 2017 la Sociedad Dominante presentd una demanda contra un tercero en la cual se solicito
que se declarase el incumplimiento por parte del tercero de la condicion contractual de prohibicién de competencia
incluida en e! contrato de compraventa por el cual Eurona compré una cartera de clientes al tercero. El 12 de
septiembre de 2017 el Juzgado de primera instancia numero 24 de Barcelona dicto sentencia contra el tercero y
lo condend a pagar al Grupo un total de 559 miles de euros. A la fecha de formulacion de los estados financieros
intermedios resumidos consolidados a 30 de junio de 2017 la sentencia dictada no es firme siendo la cantidad
demandada por el Grupo un activo contingente que sera registrado en el momento de la realizacion definitiva del
cobro, en aplicacion de la NIC 37.
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El 23 de mayo de 2017 el Juzgado de primera instancia niimero 48 de Barcelona también dict6 sentencia favorable
a la Sociedad Dominante contra un tercero por incumplimiento contractual de una cartera de clientes adquirida a
dicho tercero por importe de 485 miles de euros. Segin lo establecido en la NIC 37 “Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activos Contingentes”, la Sociedad Dominante no ha reconocido el activo contingente, que sera
registrado en el momento de la realizacién definitiva del cobro.

El 26 de octubre de 2017 se recibieron las acias correspondientes a la inspeccion fiscal de la sociedad Sultan
Telecom, S.L.U. por las inspecciones abiertas del Impuesto sobre Sociedades y del Impuesto sobre el Valor
Aradido de los ejercicios 2013 a 2015 de la sociedad filial, la cual quedd extinguida tras su fusion con Eurona
Telecom Services, S.A.U. (antigua Hablaya, S.A.U.), véase Notas 14.3 y 21.

Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que no se derivaran por tanto pasivos significativos
adicionales a los registrados en el estado de situacion financiera intermedio resumido consolidado al 30 de junio
de 2017 adjunto por las operaciones descritas.

Transacciones y saldos con empresas asociadas y partes vinculadas

Los saldos y las operaciones entre la Sociedad Dominante y sus sociedades participadas han sido eliminadas en
el proceso de consolidacion y no se desglosan en esta nota.

Saldos con empresas asociadas y vinculadas

Ef importe de los saldos con empresas asociadas y vinculadas al 30 de junio de 2017 y al 31 de diciembre de 2016
es el siguiente:

Euros
30/06/2017 31/12/2016

Empresas | Empresas Empresas Empresas

Asociadas { vinculadas Total Asociadas | vinculadas Total
Créditos a largo plazo 645.547 - 645.547 645.547 - 645.547
Deudores comerciales 623.360 - 623.360 689.587 50.576 740.163
Créditos a corto plazo - 338.010 338.010 - 736.904 736.904
Deudas a largo plazo - (3.098.127) | (3.098.127) - (2.978.949) | (2.978.949)
Deudas a corto plazo - (2.306.284) | (2.306.284) - (25.274.878) | (25.274.878)
Acreedores comerciales (48.934) - (48.934) (65.227) (315.426) (380.653)

La informacién correspondiente a los saldos con empresas asociadas y vinculadas se presentan en la Nota 23 de
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016, sin que se hayan producido variaciones significativas durante
el primer semestre de 2017, excepto por la capitalizacion de deudas pendientes por la adquisicion del Grupo
Quantis detalladas en Ja Nota 11.a.

Operaciones con empresas asociadas y vinculadas

Las operaciones entre el Grupo y sus empresas asociadas y vinculadas se realizan en condiciones normales de
mercado y las mismas se desglosan a continuacion:

A
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Euros
30/06/2017 30/06/2016
Gastos de | Ingresos Gastos Ingresos
explotaci6n | financieros | financieros | financieros
Asociadas
Eurona Perq, S.A.C. - - - 19.733
Vinculadas
Servipyme Soluciones Empresariales, S.L. - 1.189 - -
South Virginia Empresarial, S.L - - 119.256 -
Blackpine Capital, S.L. - - 53.866 -
Garos Telecom, S.L. 72.000 - - -
Total 72.000 1.189 173.122 19.733

No se han producido durante el primer semestre del ejercicio 2017 y 2016 operaciones ni existen saldos con los
accionistas significativos de! Grupo.

Las operaciones y saldos entre el Grupo y otras partes vinculadas (Administradores y Direccion) se desglosan en
la Nota 20 siguiente.

Informacion del Consejo de Administracién y la Alta Direccion

Retribuciones y compromisos

Las retribuciones devengadas y percibidas a lo largo del primer semestre del ejercicio 2017 y 2016 por el Consejo
de Administracion de la Sociedad Dominante y la Alta Direccién del Grupo, clasificadas por conceptos, son las
siguientes, en euros:

30/06/2017 30/06/2016
Sueldos Primas de Sueldos Primas de
Seguros @ Seguros
Consejo de Administracion 111.388 13.269 121.742 13.269
Alta Direccién 75.347 - 69.753 -
Total 186.735 13.269 191.495 13.269

M Incluye el importe satisfecho por la prima de seguro de responsabilidad civil de los Administradores por dafios
ocasionados por actos u omisiones.

No existe ninglin tipo de anticipos o créditos, ni se ha contraido obligacion alguna en materia de pensiones o
seguros de vida con los Administradores de la Sociedad Dominante ni con la Alta Direccion del Grupo a 30 de
junio de 2017.

Segun se detalla en la Nota 11, derivado del contrato de cesion de acciones por parte de D. Jaume Sanpera a la
Sociedad Dominante, a 30 de junio de 2017 se habian realizado operaciones de cobertura de liquidez a la accioén
que habian hecho disminuir el saldo de las acciones depositadas en GVC Gaesco. No se ha registrado pasivo
alguno a 30 de junio de 2017 por este concepto.

A 30 de junio de 2017 y a cierre del ejercicio 2016, el Organo de Administracion y la Alta Direccién del Grupo
estaban compuestos por:

N
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31/12/2016

Hombres | Mujeres

Consejo de Administracion
Alta Direccion

30/06/2017
Hombres | Mujeres
8
2

8
2

21. Hechos posteriores

Con posterioridad a 30 de junio de 2017 y hasta la fecha, el Grupo cerré emisiones privadas de deuda en diversas
rondas dirigidas a inversores cualificados por importe total de 3.300 miles de euros, con vencimientos entre julio
de 2017 a marzo de 2018. Dichas emisiones han sido admitidas a cotizacion en el EURO MTF de Luxemburgo,

devengando un cupon fijo del 6,5%.

Con fecha 26 de septiembre de 2017 los consejeros D. Xavier Sanpera y D. Juan Martinez de Tejada cesaron
voluntariamente como consejeros de la Sociedad Dominante. A la misma fecha, se nombré a D. Fernando Ojeda
como consejero delegado solidario de la Sociedad Dominante.

Con fecha 24 de octubre de 2017 se ha nombrado a D. Belarmino Garcia como nuevo consejero de la Sociedad

Dominante.

Con fecha 24 de octubre de 2017 el Grupo ha formalizado con Realta Investments Ireland DAC (sociedad filial del
gestor de inversiones Magnetar Capital LLC), un contrato de préstamo por un importe de 46.800 miles de euros.
El citado préstamo devenga un tipo de interés referenciado al Euribor mas un diferencial del 9,25%. Dichos
intereses se liquidaran semestralmente, siendo su primera fecha de liquidacion el 30 de junio de 2018. El
vencimiento del mismo se producira en una Unica cuota a los 5 afios desde la entrada del efectivo en el Grupo
Eurona, es decir, previsiblemente tendra vencimiento a principios de noviembre de 2022. Dicho préstamo tambien
incluye un “performance fee”, pagadero en caja o en acciones (a voluntad del Grupo Eurona) al vencimiento del
mismo (noviembre de 2022), en funcién de la creacion de valor del Grupo Eurona. El citado préstamo establece
asimismo el cumplimiento por parte del Grupo de determinadas ratios financieros (covenants) a partir del 31 de
diciembre de 2017. La totalidad de las acciones de la sociedad Quantis Global, S.L. y una parte de las acciones
de 1a sociedad Eurona Telecom Services, S.A., se han entregado como garantia del préstamo. Adicionalmente, el
Grupo tiene contraidas determinadas obligaciones derivadas del citado contrato de financiacion, basicamente,
compromisos de informacién acerca de sus estados financieros y compromisos de no realizar ciertas inversiones
ni operaciones sin el consentimiento del prestamista, como adquisicion de sociedades, fusiones o cambios de
actividad empresarial, entre otras. Se prohibe asimismo el reparto de dividendos a los accionistas de la Sociedad

Dominante.

Asimismo, y a la misma fecha, fruto del acuerdo de financiacion anterior, el Grupo ha renovado un importe de
9.900 miles de euros de bonos cuyo vencimiento anterior se establecia por importes de 9.000 y 900 miles de euros
en el corto y largo plazo, respectivamente, modificando su interés fijo del 6,5% al 7,5% y su vencimiento hasta el

31 de diciembre de 2019.

Estas dos operaciones, permitiran al Grupo disponer de los recursos financieros necesarios para acometer su Plan

de Negocio en los préximos ejercicios.

Por (ltimo, y a la misma fecha, fruto del acuerdo de financiacion anterior, y sujeto a la aprobacion por parte del
Consejo de Administracion de Eurona, se ha establecido un nuevo plan de incentivos a determinados consejeros
de la Sociedad Dominante, asi como a determinados futuros miembros que se incorporen al plan a futuro, sujeto

a la “creacién de valor” de la accion.
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Con fecha 26 de octubre de 2017 se han recibido las actas correspondientes a la inspeccion fiscal de la sociedad
Sultan Telecom, S.L.U. (sociedad extinguida por fusion con la sociedad Eurona Telecom Services, S.A.),
correspondiente a la inspeccion del Impuesto sobre Sociedades y del Impuesto sobre el Valor Afadido de dicha
sociedad filial de los ejercicios 2013 a 2015 (véase Nota 14.3). El importe reclamado por la Administracién tributaria
por dichos impuestos y ejercicios asciende a un importe de 6.428 miles de euros (4.647, 1.296 y 484 miles de
euros correspondientes a cuota, sancién e intereses de demora, respectivamente). En opinion de los
Administradores de la Sociedad Dominante y de sus asesores fiscales, el riesgo de que fruto de dichas actas
fiscales, una vez se recurran las mismas, se deriven finalmente pasivos futuros para el Grupo es posible pero no
probable, motivo por el cual no se ha procedido a provisionar importe alguno por este concepto en los estados
financieros intermedios resumidos consolidados adjuntos. Adicionalmente, atin en el supuesto que no prosperasen
los recursos que el Grupo presentara por las citadas actas fiscales en los préximos dias, segin establece el
contrato de compraventa de fecha 3 de agosto de 2016 y seglin confirmacion escrita obtenida de los antiguos
accionistas, dichas contingencias fiscales seran asumidas por los anteriores accionistas de Suitan Telecom,
S.L.U,, al tratarse de factores anteriores a la compraventa por parte de Grupo Eurona de dicha sociedad filial.

Desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacion de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados, no ha ocurrido ningn otro hecho posterior significativo que afecte a la informacion contenida en las
notas que acompaiian a los estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al primer
semestre del ejercicio 2017.

Barcelona, a 31 de octubre de 2017

™~

<
JAVIER CONDOMINES CONCELLON
Secretario del Consejo de Administracion
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INFORME DE EXPERTO INDEPENDIENTE SOBRE VALORACION DE LAS
APORTACIONES NO DINERARIAS EN LA SOCIEDAES ANONIMAS (ART. 67 LSC)

Al Consejo de Administracion de EURONA WIRELESS TELECOM, S.A. (en adelante,
EURONA):

1. Introduccion

De conformidad con lo establecido en el articulo 67 de la Ley de Sociedades de Capital, D.
Jestis Santos y Ruiz de Eguilaz, Registrador Mercantil de Barcelona, nombré con fecha 28 de
noviembre de 2016 a CALLEJA PINILLA AUDITORA, S.L.U., de acuerdo con el expediente
A 5765/16, como experto independiente para la elaboracion del presente Informe sobre la
aportacion a BURONA, via ampliacion de capital social no dineraria , de participaciones
sociales en plena propiedad representativas del capital social de la sociedad de nacionalidad
espaiiola. QUANTIS GLOBAL. S.L. (en adelante denominada, también por abreviacion,
QUANTIS).

2. Descripcion de la Operacion
2.1.  Identificacién de las Sociedades y personas participantes en la operacion
Sociedad que realiza la ampliacion de capital y que recibe la aportacion no dineraria:

Eurona Wireless Telecom, S.A, sociedad de nacionalidad espafiola, con domicilio social
en (08019) Barcelona, calle Agricultura nimero 106 y provista de CIF: A-63134357.
[nscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al tomo 40.757, folio 183, hoja namero
B-263.195.

Las acciones de EURONA se encuentran admitidas a Cotizacién en el Mercado
Alternativo Bursatil (MAB).

Persona que suscribe y desembolsa la ampliacion de capital social:

e Don José Aquilino Antufia Diaz, mayor de edad, casado en régimen de separacion de
bienes, de nacionalidad espafiola, con domicilio en Rivas-Vaciamadrid (Madrid), calle
Marie Curie, ntimero 5, titular del DNI 52.610.547-W, propietario de 33.512
participaciones sociales representativas del capital social de la mercantil QUANTIS
GLOBAL, S.L con domicilio social en Rivas-Vaciamadrid (Madrid), calle Marie Curie,
namero 5, Edificio Alfa, y provista de CIF: B-86198033. Inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, al tomo 28.842, Folio 120, Hoja M-519346, inscripcion 17

QUANTIS es un operador lider en comunicaciones por satélite especializado en la
prestacion de servicios de broadband y broadcast a escala global.

C.LF. B-82371725 C/ Sagasta, 8 1°A'y B, 28004 Madrid ( Tfno. 91- 701- 41-16) ( Fax 91-77-108-42 ) - C/Maestro Nicolas 1, 1°A 24005 Leon
(Tfno. 987-26-28-26) R.O.A.C. S-1268 Calleja Pinilla Auditora, S.L.U., Registro Mercantil de Madrid Tomo 14.635, folio 159, hoja M-237166
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2.2.  Operacion

La operacién consiste en ampliar el capital social de EURONA en la cifra de 1.900.465.-€,
mediante la creacion de 1.900.465 acciones de EURONA de 1.-€ de valor nominal cada una de
ellas y con una prima de emision de 1,459.-€ por accion, que sera suscrita por Don José
Aquilino Antufia Diaz (en adelante, D. Aquilino) y sera desembolsada por éste mediante la
aportacion de 33.512 participaciones representativas del capital social de QUANTIS. La
operacion se realiza en ejecucion de los acuerdos alcanzados por EURONA y D. Aquilino en
fecha 4 de agosto de 2016 y novado en fecha 20 de octubre de 2016.

3. Descripcién de la Aportacion No Dineraria

La aportacién no dineraria propuesta consiste en la aportacion de 33.512 participaciones
sociales, las nameros 10.541 a 40.456; 3.617 a 3.740; y 105.249 a 108.720, todos ellos ambos
inclusive, representativas del 22,47% del capital social y de los derechos de voto de la sociedad
QUANTIS GLOBAL, S.L., con domicilio social en Rivas-Vaciamadrid (Madrid), calle Marie
Curie, namero 5, Edificio Alfa, y provista de CIF: B-86198033 y debidamente inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, al tomo 28.842, Folio 120, Hoja M-519346, inscripeion 17

Las referidas 33.512 participaciones sociales de QUANTIS son plena propiedad de D. Aquilino
y se aportarian a EURONA. a titulo de plena propiedad y libres de toda clase de cargas y

gravamenes.

4. Contraprestacion de la Aportacion y descripcién de la Valoracion Efectuada.

De acuerdo con el informe del Organo de Administracion, aprobado en la reunion de fecha 23
de enero de 2017, que se adjunta al presente informe como ANEXO 1, como contraprestacion
por la aportacion no dineraria planteada, esta previsto ampliar el capital social de EURONA en
un importe de nominal de 1.900.465.-€, mediante la emision y puesta en circulacion de
1.900.465 acciones de 1 -€ de valor nominal mas 1,549 -€ de prima de emision por accion.

El valor nominal y prima de emision de las referidas 1.900.465 acciones de EURONA a emitir
en la ampliacién objeto del presente informe, que ascienden en total a 4.844.285,29.-€, se
propone por el Organo de Administracion de EURONA que sea desembolsado mediante la
aportacion de las referidas 33.512 participaciones sociales representativas del capital social de
QUANTIS propiedad de D. Aquilino.

A efectos de la ampliacion de capital objeto del presente informe, el Organo de Administracion
de EURONA ha valorado las 33.512 participaciones sociales representativas del capital social
de QUANTIS, que representan el 22.47% del capital social de ésta, en 4.844.285,29.-€ esto es,
144,55 € por participacion

Dicho importe se ha fijado como resultado de la libre negociacion entre partes independientes.
Sin perjuicio de ello, EURONA contrasté de forma previa con el asesoramiento de
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profesionales la razonabilidad de dicha valoracion, de conformidad con los criterios de

valoracion de empresas comanmente aceptados.

En particular, el informe encargado a profesionales presenta una estimacion del Fair Market
Value (un Valor Razonable de Mercado) de la sociedad QUANTIS.

Para un entendimiento de la Sociedad QUANTIS, objeto de adquisicion, describimos su

esquema societario:

op3re . 100% . B

"
i

| Quantis Global
Maroe, SA.

99,99 %

Cinecom S:A.

. (Nortis).

De tal modo la metodologia utilizada para la valoracion de QUANTIS y sus filiales ha sido la
valoracion por el enfoque de expectativas de ingresos futuros, obteniendo la aproximacion al
valor razonable de mercado (Fair Market Value) mediante el descuento de Flujos Libres de Caja
para la Compaifiia, obteniendo un rango de valoracion para las participaciones de QUANTIS que
se sit(a entre 25,7 y 28,7 millones de euros, con un valor central de 27,1 millones de euros.

Hay que tener en cuenta que el valor de la empresa/ valor de los fondos propios constituye una
referencia. No se trata de un precio, dado que el mismo surgirfa como producto de un acuerdo

entre partes en caso de una transaccion.

Destacamos que en la valoracion no se han considerado las subsidiarias Quantis Cote d’lvore ni
Quantis Caribe, por no tener actividad. Adicionalmente, esta valoracion incluye declaraciones y
estimaciones de la Direccion de las Sociedades con respecto a la evolucion futura de las
empresas. Dichas declaraciones y estimaciones reflejan varios supuestos realizados por Las
Sociedades con respecto a los resultados que pueden o no ser correctos. Las Sociedades han
preparado las variables de la proyeccion financiera y en la valoracion se han sensibilizado en
funcién de un analisis histérico y estimaciones sobre su comportamiento futuro. Es importante
también remarcar que para esta valoracion se han tenido en cuenta transacciones comerciales
entre las compafifas que operan habitualmente como clientes y proveedores entre ellas.

5. Alcance y procedimientos empleados en nuestro trabajo

Los analisis y comprobaciones efectuados han tenido como objeto exclusivamente cumplir con

los requisitos mencionados en el articulo 67 de la LSC.
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Los procedimientos empleados en la realizacion de nuestro trabajo han sido los siguientes:
-Obtencion de la siguiente informacion:

o Nombramiento del Registro Mercantil de Barcelona a CALLEJA PINILLA
AUDITORA, S.L.U., con nimero de expediente A5765/16, para la elaboracion del
preceptivo informe sobre la aportacion no dineraria.

o Informe que formula el Consejo de Administracion de EURONA en relacion con el
aumento de capital por aportacion no dineraria de fecha 23 de enero de 2017.

o Datos registrales de las Sociedades intervinientes en la operacion societaria propuesta.

o Cuentas anuales consolidadas auditadas de EURONA para el ejercicio terminado a 31
de diciembre de 2015 e informe de revision limitada de EURONA para los estados
financieros intermedios resumidos consolidados a 30 de junio de 2016.

o Plan de negocio de EURONA.

e Acuerdo suscrito por EURONA y D. Aquilino en fecha 4 de agosto de 2016 y novado
en fecha 20 de octubre de 2016, en virtud del cual D. Aquilino se obliga a suscribir y
desembolsar una ampliacion de capital social de EURONA.

e Cuentas anuales auditadas de QUANTIS a 31 de diciembre de 2015 y Due Diligence de
los estados financieros intermedios de QUANTIS a 30 de junio de 2016.

o Informe de valoracion de QUANTIS y sus filiales por expertos independientes de fecha
diciembre de 2016, tomando de referencia la fecha de valoracién 30 de Junio de 2016.

o Proyecciones financieras y las principales hipotesis utilizadas en su determinacion.

o Hechos relevantes comunicados al MAB.

_Revision y anélisis, de acuerdo con la informacién disponible, de las metodologias y criterios
de valoracion empleadas en la asignacion de la aportacion no dineraria, y comprobacién de las
operaciones aritméticas de los métodos de valoracion empleados.

_Mantenimiento de reuniones y/o conversaciones con la Direccion de EURONA con el
proposito de recabar otra informacion que se ha considerado de utilidad para la realizacion de
nuestro trabajo.

_Obtencién de una carta de manifestaciones firmada por EURONA, en la que nos confirma,
entre otros aspectos, que nos han facilitado toda la informacion necesaria, asi como toda aquella
que hayamos podido requerir para la elaboracion de nuestro informe de experto independiente,
que la valoracion de QUANTIS 'y sus filiales que nos han facilitado y la metodologia y las
hipétesis empleadas, representan su opinion mas fundamentada considerando las presentes
circunstancias y su esperada evolucion a futuro, y que no hay ninglin aspecto que no haya sido
puesto en nuestro conocimiento que pudiera tener un efecto significativo sobre los resultados de

nuestro trabajo.

La informacién necesaria para la realizacion de nuestro trabajo nos ha sido facilitada por la
Direccién de EURONA o ha sido obtenida de fuentes publicas.
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En este sentido, es importante mencionar que no hemos realizado ninguna verificacion
independiente, auditoria, due diligence, revision o evaluacion de la situacion contable, fiscal,
legal o laboral de EURONA ni de QUANTIS y sus filiales. Por lo tanto, el alcance de nuestro
trabajo no constituye una opinion de auditoria ni cualquier otro tipo de opinién o confirmacion
en lo que se refiere a los estados financieros de las sociedades.

Asimismo, hemos asumido la integridad y exactitud de dicha informacion, asi como que la
misma refleja las mejores estimaciones acerca de las perspectivas de sus negocios desde el
punto de vista operativo y financiero, aspectos que nos han sido confirmados por escrito por
parte de EURONA, tal y como se mencionaba anteriormente.

En relacién con la informacién obtenida de fuentes publicas, no ha constituido parte de nuestro
trabajo el contraste de dicha informacién con evidencias externas a las sociedades, sin perjuicio
de que, en la medida de lo posible, hemos comprobado que la informacion utilizada es
consistente con otros datos obtenidos durante el curso de nuestro trabajo.

Hemos asumido que todas las autorizaciones que, en su caso, resulten pertinentes para la
efectividad de la operacion proyectada y que afecten de forma significativa a nuestro andlisis, se
obtendr4n sin ningtin efecto adverso para la Sociedad o para los beneficios esperados de dicha
operacion.

6. Aspectos relevantes a considerar en la interpretacion de los resultados de nuestro
trabajo

Debemos mencionar que todo trabajo de valoracién lleva implicitos, ademas de factores
objetivos, otros factores subjetivos que implican juicio y que, por lo tanto, los valores
resultantes constituyen, principalmente, un punto de referencia, por lo que no es posible
asegurar que terceras partes estén necesariamente de acuerdo con las conclusiones de nuestro
trabajo.

Dadas las incertidumbres inherentes a cualquier informacion concerniente al futuro, algunas de
las hipbtesis empleadas en la preparacion de las estimaciones futuras podrian no materializarse
y/o podrian ocurrir acontecimientos no previstos. Ademas, generalmente, habra discrepancias
entre los resultados proyectados y los que se produzcan realmente y tales diferencias pueden ser
materiales. Por lo tanto, los resultados estimados del negocio para el periodo de proyeccion
podrian no resultar a futuro tal y como se han definido, afectando, en consecuencia, a nuestras

conclusiones.

Nuestro trabajo es de naturaleza independiente y, por tanto, no supone ninguna recomendacion
al Consejo de Administracion, a los accionistas o a terceros en relacion con la posicion que
deberian tomar en relacion con la operacién societaria propuesta y ofras transacciones con
acciones de EURONA. Nuestro trabajo no tiene por objeto analizar la conveniencia de las
estrategias de negocio actuales o pasadas de las sociedades, ni las razones de la operacion
societaria propuesta en relacion con otras estrategias de negocio o transacciones por las que
hubiera podido optar EURONA, ni analizar la decision de negocio de EURONA para proceder
con la operacion societaria propuesta.
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7. Conclusion

De acuerdo con el alcance y los procedimientos aplicados en nuestro trabajo, la informacion
utilizada y, teniendo en cuenta los aspectos relevantes a considerar en la interpretacion de los
resultados de nuestro trabajo indicado en el anterior apartado 6, y con el objeto de cumplir
exclusivamente con los requisitos establecidos en el articulo 67 de la LSC, concluimos que las
participaciones representativas del capital social de QUANTIS propiedad de D. Aquilino, que
conforman la aportacion no dineraria, representan, al menos, el valor nominal de las acciones y
la prima de emision a emitir en EURONA como contrapartida.

Este Informe Especial ha sido preparado inicamente a los efectos previstos en el articulo 67 de
La Ley de Sociedades de Capital y no puede ser utilizado para ningn otro propdsito.

Madrid a 27 de Enero de 2017
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Expediente A 5765/16:

La empresa CALLEJA PINILLA AUDITORA, S.L.U. fue designada como experto
independiente por el Registro Mercantil de Barcelona, para la emision de los siguientes

informes:

a) .- Informe articulo 67 de la LSC en relacién a una ampliacion de capital social no dineraria
de la sociedad “EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.”, a suscribir dicha ampliacion de
capital con aportacion de participaciones sociales representativas del capital social de
“QUANTIS GLOBAL, S.L.”.

b).- Informe articulo 308 de la LSC en relacion a la exclusion del derecho de suscripcion
preferente en ampliacion de capital social de “EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.” a
suscribir dicha ampliacién de capital con aportacion de participaciones sociales representativas
del capital social de “QUANTIS GLOBAL, S.L.”.

En relacion al informe de experto articulo 67 de la LSC, (en adelante, el informe) cuya copia
fue enviada por correo administrativo al Registro Mercantil de Barcelona el pasado 25 de abril
de 2017, emitimos a continuacion, previa solicitud por parte de la sociedad EURONA, las
correspondientes ADENDAS al informe que ya se emitio en su dia, contemplado ademés las

siguientes aportaciones:

1.- Ampliacién del capital social de EURONA en la cifra de 3.018.673.-€, a desembolsar
mediante la aportacién de participaciones sociales de QUANTIS propiedad de la Sociedad
Economia y Estrategias Consulting de la Comunicacion, S.L., (en adelante, EEyCC) con
domicilio en Madrid, calle Prado 15, 4°C, provista de CIF B83506683. Adjunto ADENDA 1.

2.- Ampliacién del capital social e EURONA en la cifra de 421.693.-€, a desembolsar mediante
la aportacion de participaciones sociales de QUANTIS propiedad de los siguientes socios
minoritarios: La sociedad FONDEROY, S.L., domiciliada en A Guardia (Pontevedra),
Urbanizacion Rio Mifio n° 1, 1° F; provista de N.LF. B-81754095; Don Rodrigo Ladron de
Guevara Diego, mayor de edad, casado en régimen legal de gananciales, ingeniero, vecino de
(28521) Rivas-Vaciamadrid (Madrid), calle Marie Curie n° 5, Edificio Alfa 3.7, y provisto de
DN.L 52.784.327-V; Dofia Ana Belén Santiago Viciosa, mayor de edad, soltera, ingeniera,
vecina de (28521) Rivas Vaciamadrid (Madrid), calle Marie Curie n° 5, Edificio Alfa 3.7,y
provista de D.N.I. 12.775.893-Z y Dofia Maria Del Pilar Seisdedos Rubio, mayor de edad,
soltera, economista, vecina de (28521) Rivas Vaciamadrid (Madrid), calle Marie Curie n° 5,
Edificio Alfa 3.7, y provista de D.N.I. 05.661.242-E. Adjunto ADENDA 2.
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A efectos de estas dos ampliaciones de capital, el Organo de Administracion de Eurona
(ANEXOS 2 y 3, Informes del Organo de Administracion de cada una de las ampliaciones,
fechados 31 de marzo de 2017) ha valorado de la misma manera las participaciones sociales
representativas del capital social de QUANTIS que conforman de igual modo que en el informe
emitido con fecha 27 de enero de 2017 y presentando en el Registro Mercantil, la aportacion no
dineraria, representando, al menos, el valor nominal de las acciones y la prima de emisién a
emitir en EURONA como contrapartida.

Madrid a 27 de Abril de 2017
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CAL éJ \PINILLA "ORA, S.L.U.
Carn WI alleja Pinilla.

Socia — Directora
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1. Descripcion de la Operacion

1.1. Identificacion de las Sociedades

Sociedad que realiza la ampliacion de capital y que recibe la aportacion no dineraria:

Eurona Wireless Telecom, S.A, sociedad de nacionalidad espafiola, con domicilio social
en (08019) Barcelona, calle Agricultura nimero 106 y provista de CIF: A-63134357.
Inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al tomo 40.757, folio 183, hoja namero B-

263.195.

Las acciones de EURONA se encuentran admitidas a Cotizacion en el Mercado
Alternativo Bursatil (MAB).

Sociedad que suscribe y desembolsa la ampliacion de capital social:

e Bconomia y Estrategias Consulting de la Comunicacion, S.L., (en adelante, EEyCC) con
domicilio en Madrid, calle Prado 15, 4°C, provista de CIF B83506683, propietaria de
53.230 participaciones sociales representativas del capital social de la mercantil
QUANTIS GLOBAL, S.L con domicilio social en Rivas-Vaciamadrid (Madrid), calle
Marie Curie, nimero 5, Edificio Alfa, y provista de CIF: B-86198033. Inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, al tomo 28.842, Folio 120, Hoja M-519346, inscripcion 1

QUANTIS es un operador lider en comunicaciones por satélite especializado en la
prestacion de servicios de broadband y broadcast a escala global.

1.2.  Operacion

lLa operacion consiste en ampliar el capital social de EURONA en la cifra de 3.018.673.-€,
mediante la creacion de 3.018.673 acciones de EURONA de 1.-€ de valor nominal cada una de
ellas y con una prima de emision de 1,549.-€ por accion, que serd suscrita por EEyCC y serd
desembolsada por ésta mediante la aportacion de 53.230 participaciones representativas del
capital social de QUANTIS. La operacion se realiza en ejecucion de los acuerdos alcanzados por

EURONA y EEyCC en fecha 4 de agosto de 2016 y novado en fecha 20 de octubre de 2016.
2. Descripcion de la Aportacion No Dineraria

La aportacion no dineraria propuesta consiste en la aportacion de 53.230 participaciones sociales,
las nameros 53.251 a 105.248; 109.050 a 109.562; 114.025 a 114.064; 114.585 a 114.624; y
116.001 a 116.639, todos ellos ambos inclusive, representativas del 35,69% del capital social y de
los derechos de voto de la sociedad QUANTIS GLOBAL, S.L., con domicilio social en Rivas-
Vaciamadrid (Madrid), calle Marie Curie, numero 5, Edificio Alfa, y provista de CIF:
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B-86198033 y debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 28.842, Folio
120, Hoja M-519346, inscripcion 1%

Las referidas 53.230 participaciones sociales de QUANTIS son plena propiedad de EEyCC y se
aportarian a EURONA. a titulo de plena propiedad y libres de toda clase de cargas y gravamenes.

3. Contraprestacion de la Aportaciony descripcion de la Valoracion Efectuada.

De acuerdo con el informe del Organo de Administracion, aprobado en la reunién de fecha 31 de
marzo de 2017, que se adjunta al presente informe como ANEXO 2, como contraprestacion por
la aportacion no dineraria planteada, esta previsto ampliar el capital social de EURONA en un
importe de nominal de 3.018.673.-€, mediante la emision y puesta en circulacion de 3.018.673
acciones de 1 -€ de valor nominal mas 1,549 -€ de prima de emision por accion.

El valor nominal y prima de emisién de las referidas 3.018.673 acciones de EURONA a emitir en
la ampliacién objeto del presente informe, que ascienden en total a 7.694.597,48.-€, se propone
por el Organo de Administracion de EURONA que sea desembolsado mediante la aportacion de
las referidas 53.230 participaciones sociales representativas del capital social de QUANTIS
propiedad de EEyCC.

A efectos de la ampliacion de capital objeto del presente informe, el Organo de Administracion
de EURONA ha valorado las 53.230 participaciones sociales representativas del capital social de
QUANTIS, que representan el 35.69% del capital social de ésta, en 7.694.597,48.-€ esto es,
144,55 € por participacion.

Dicho importe se ha fijado como resultado de la libre negociacion entre partes independientes.
Sin perjuicio de ello, EURONA contrasté de forma previa con el asesoramiento de profesionales
la razonabilidad de dicha valoracién, de conformidad con los criterios de valoracion de empresas

comunmente aceptados.

En particular, el informe encargado a profesionales presenta una estimacion del Fair Market
Value (un Valor Razonable de Mercado) de la sociedad QUANTIS.
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Para un entendimiento de la Sociedad QUANTIS, objeto de adquisicion, describimos su esquema

societario:

9937€ 0 10% , ~ 73,00%

Quantis Global
- Maroc, SAL

99,99 %

Cinecom S,

~ (Nortis)

De tal modo la metodologia utilizada para la valoracion de QUANTIS vy sus filiales ha sido la
valoracién por el enfoque de expectativas de ingresos futuros, obteniendo la aproximacion al
valor razonable de mercado (Fair Market Value) mediante el descuento de Flujos Libres de Caja
para la Compaififa, obteniendo un rango de valoracion para las participaciones de QUANTIS que
se sita entre 25,7 y 28,7 millones de euros, con un valor central de 27,1 millones de euros.

Hay que tener en cuenta que el valor de la empresa/ valor de los fondos propios constituye una
referencia. No se trata de un precio, dado que el mismo surgiria como producto de un acuerdo
entre partes en caso de una transaccion.

Destacamos que en la valoracion no se han considerado las subsidiarias Quantis Cote d’Ivore ni
Quantis Caribe, por no tener actividad. Adicionalmente, esta valoracién incluye declaraciones y
estimaciones de la Direccion de las Sociedades con respecto a la evolucion futura de las
empresas. Dichas declaraciones y estimaciones reflejan varios supuestos realizados por Las
Sociedades con respecto a los resultados que pueden o no ser correctos. Las Sociedades han
preparado las variables de la proyeccion financiera y en la valoracion se han sensibilizado en
funcion de un analisis historico y estimaciones sobre su comportamiento futuro. Es importante
también remarcar que para esta valoracion se han tenido en cuenta transacciones comerciales
entre las compafifas que operan habitualmente como clientes y proveedores entre ellas.

4. Conclusion

Considerando que se trata de la aportacion de 53.230 participaciones sociales representativas del
capital social de QUANTIS, que han sido valoradas por los mismos criterios, a efectos del
articulo 67 de la LSC, en informe emitido en fecha 27 de enero de 2017, concluimos que las
participaciones representativas del capital social de QUANTIS propiedad de EEyCC, que
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conforman la aportacién no dineraria, representan, al menos, el valor nominal de las acciones y la
prima de emision a emitir en EURONA como contrapartida.

Esta ADENDA 1 al Informe Especial ha sido preparada Ginicamente a los efectos previstos en el
articulo 67 de La Ley de Sociedades de Capital y no puede ser utilizado para ningan otro
proposito.

Madrid a 27 de Abril de 2017
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1. Descripcién de la Operacién
1.1.  Identificacion de las Sociedades
Sociedad que realiza la ampliacion de capital y que recibe la aportacion no dineraria:

Eurona Wireless Telecom, S.A, sociedad de nacionalidad espafiola, con domicilio social
en (08019) Barcelona, calle Agricultura nimero 106 y provista de CIF: A-63134357.
Inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al tomo 40.757, folio 183, hoja nimero B-
263.195.

lLas acciones de EURONA se encuentran admitidas a Cotizacion en el Mercado
Alternativo Bursatil (MAB).

Sociedad y personas que suscriben y desembolsan la ampliacién de capital social:

La sociedad FONDEROY, S.L.”; domiciliada en A Guardia (Pontevedra), Urbanizacién
Rio Mifio n® 1, 1° F; provista de N.LF. B-81754095, se obligd a aportar 3.858
participaciones sociales de QUANTIS, que representan el 2,59% del capital social y de
los derechos de voto de QUANTIS.

Don Rodrigo Ladron de Guevara Diego, mayor de edad, casado en régimen legal de
gananciales, ingeniero, vecino de (28521) Rivas-Vaciamadrid (Madrid), calle Marie
Curie n° 5, Edificio Alfa 3.7,y provisto de D.N.I. 52.784.327-V, se obligo a aportar 3.066
participaciones sociales de QUANTIS, que representan el 2,06% del capital social.

Dofia Ana Belén Santiago Viciosa, mayor de edad, soltera, ingeniera, vecina de (28521)
Rivas Vaciamadrid (Madrid), calle Marie Curie n° 5, Edificio Alfa 3.7,y provista de
D.N.L. 12.775.893-Z, se obligd a aportar 256 participaciones sociales de QUANTIS, que
representan el 0,17% del capital social y los derechos de voto de QUANTIS.

Dofia Maria Del Pilar Seisdedos Rubio, mayor de edad, soltera, economista, vecina de
(28521) Rivas Vaciamadrid (Madrid), calle Marie Curie n° 5, Edificio Alfa 3.7,y provista
de D.N.I. 05.661.242-E, se obligo a aportar 256 participaciones sociales de QUANTIS,
que representan el 0,1 7% del capital social y los derechos de voto de QUANTIS.
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En delante se denominaran conjuntamente como los “Socios de QUANTIS”, propietarios, en
conjunto de 7.436 participaciones sociales representativas del capital social de la mercantil
QUANTIS GLOBAL, S.L. con domicilio social en Rivas-Vaciamadrid (Madrid), calle Marie
Curie, nimero 5, Edificio Alfa, y provista de CIF: B-86198033. Inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid, al tomo 28.842, Folio 120, Hoja M-519346, inscripcion 17,

QUANTIS es un operador lider en comunicaciones por satélite especializado en la
prestacion de servicios de broadband y broadcast a escala global.

1.2.  Operacion

La operacion consiste en ampliar el capital social de EURONA en la cifra de 421.693.-€,
mediante la creacion de 421.693 acciones de EURONA de 1.-€ de valor nominal cada una de
ellas y con una prima de emision de 1,549.-€ por accion, que serd suscrita por los “Socios de
Quantis” y serd desembolsada por estos mediante la aportacion de 7.436 participaciones
representativas del capital social de QUANTIS. La operacion se realiza en ejecucion de los
acuerdos alcanzados por EURONA y los “Socios de Quantis” en fecha 4 de agosto de 2016 y
novado en fecha 20 de octubre de 2016. ,

2. Descripcion de la Aportacion No Dineraria

La aportacion no dineraria propuesta consiste en la aportacion de 7.436 participaciones sociales
que a continuacion se indican:

— 3.858 participaciones sociales de QUANTIS, las nimeros 116.640 a | 19.305;y 112.569 a
113.760, todos ellos ambos inclusive propiedad de la sociedad FONDEROY, S.L.,
recibiendo ésta a cambio 218.787 acciones de EURONA.

— 3.066 participaciones sociales de QUANTIS, las nameros 3.861 a 3.920; y 109.563 a
112.568; todos ellos ambos inclusive, propiedad de Don Rodrigo Ladron de Guevara
Diego, recibiendo éste a cambio 173.872 acciones de EURONA.

— 256 participaciones sociales de QUANTIS, las ntimeros 114.065 a 114.320; ambos
inclusive, propiedad de Dofia Ana Belén Santiago Viciosa, recibiendo ésta a cambio
14.517 acciones de EURONA.

— 256 participaciones sociales de QUANTIS, las nameros 1 14.625 a 114.880; ambos
inclusive, propiedad de Dofia Maria Del Pilar Seisdedos Rubio, recibiendo ésta a cambio
14.517 acciones de EURONA.
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Y representativas en total del 4,99% del capital social y de los derechos de voto de la sociedad
QUANTIS GLOBAL, S.L., con domicilio social en Rivas-Vaciamadrid (Madrid), calle Marie
Curie, namero 5, Edificio Alfa, y provista de CIF: B-86198033 y debidamente inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, al tomo 28.842, Folio 120, Hoja M-519346, inscripcion 1°.

Las referidas 7.436 participaciones sociales de QUANTIS son plena propiedad de los “Socios de
Quantis” y se aportarian a EURONA. a titulo de plena propiedad y libres de toda clase de cargas
y gravamenes.

Contraprestacién de la Aportacion y descripcion de la Valoracion Efectuada.

De acuerdo con el informe del Organo de Administracion, aprobado en la reunion de fecha 31 de
marzo de 2017, que se adjunta al presente informe como ANEXO 3, como contraprestacion por
la aportacion no dineraria planteada, estd previsto ampliar el capital social de EURONA en un
importe de nominal de 421.693.-€, mediante la emision y puesta en circulacion de 421.693
acciones de 1 -€ de valor nominal mas 1,549 -€ de prima de emision por accion.

El valor nominal y prima de emision de las referidas 421.693 acciones de EURONA a emitir en
la ampliacién objeto del presente informe, que ascienden en total a 1.074.895,46.-€, se propone
por el Organo de Administracion de EURONA que sea desembolsado mediante la aportacion de
las referidas 7.436 participaciones sociales representativas del capital social de QUANTIS
propiedad de los “Socios de Quantis™.

A efectos de la ampliacion de capital objeto del presente informe, el Organo de Administracion
de EURONA ha valorado las 7.436 participaciones sociales representativas del capital social de
QUANTIS, que representan el 4,99 % del capital social de ésta, en 1.074.897.-€ esto es, 144,55 €
por participacion.

Dicho importe se ha fijado como resultado de la libre negociacion entre partes independientes.
Sin perjuicio de ello, EURONA contrast6 de forma previa con el asesoramiento de profesionales
la razonabilidad de dicha valoracién, de conformidad con los criterios de valoracion de empresas
comunmente aceptados.

En particular, el informe encargado a profesionales presenta una estimacion del Fair Market
Value (un Valor Razonable de Mercado) de la sociedad QUANTIS.
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Para un entendimiento de la Sociedad QUANTIS, objeto de adquisicion, describimos su esquema

societario:

99.37¢€ 73,00 %

Quahﬁs G]obal
Maroe, SA.

99,99 %,

Cinecom S A,

_(Nortis)

De tal modo la metodologia utilizada para la valoracion de QUANTIS y sus filiales ha sido la
valoracion por el enfoque de expectativas de ingresos futuros, obteniendo la aproximacion al
valor razonable de mercado (Fair Market Value) mediante el descuento de Flujos Libres de Caja
para la Compaiiia, obteniendo un rango de valoracion para las participaciones de QUANTIS que
se sittia entre 25,7 y 28,7 millones de euros, con un valor central de 27,1 millones de euros.

Hay que tener en cuenta que el valor de la empresa/ valor de los fondos propios constituye una
referencia. No se trata de un precio, dado que el mismo surgiria como producto de un acuerdo
entre partes en caso de una transaccion.

Destacamos que en la valoracion no se han considerado las subsidiarias Quantis Céte d'Ivore ni
Quantis Caribe, por no tener actividad. Adicionalmente, esta valoracion incluye declaraciones y
estimaciones de la Direccion de las Sociedades con respecto a la evolucion futura de las
empresas. Dichas declaraciones y estimaciones reflejan varios supuestos realizados por Las
Sociedades con respecto a los resultados que pueden o no ser correctos. Las Sociedades han
preparado las variables de la proyeccion financiera y en la valoracion se han sensibilizado en
funcion de un anélisis histérico y estimaciones sobre su comportamiento futuro. Es importante
también remarcar que para esta valoracion se han tenido en cuenta transacciones comerciales
entre las compafifas que operan habitualmente como clientes y proveedores entre ellas.

3. Conclusion

Considerando que se trata de la aportacion de 7.436 participaciones sociales representativas del
capital social de QUANTIS, que han sido valoradas por los mismos criterios, a efectos del
articulo 67 de la LSC, en informe emitido en fecha 27 de enero de 2017, concluimos que las
participaciones representativas del capital social de QUANTIS propiedad de los “Socios de
Quantis”, que conforman la aportacién no dineraria, representan, al menos, el valor nominal de
las acciones y la prima de emision a emitir en EURONA como contrapartida.
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Esta ADENDA 2 al Informe Especial ha sido preparada anicamente a los efectos previstos en el
articulo 67 de La Ley de Sociedades de Capital y no puede ser utilizado para ningun otro

proposito.

Madrid a 27 de Abril de 2017
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INFORME: AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL DE “BURONA WIRELESS
TELECOM, S.A.” EN LA CIFRA DE UN MILLON NOVECIENTOS MIL
CUATROCIENTOS SESENTA Y CINCO EUROS (1.900.465.-€), CON
APORTACION NO DINERARIA Y EXCLUSION DEL DERECHO DE
SUSCRIPCION PREFERENTE

En Barcelona, a fecha 23 de enero de 2017

1.~ OBJETO DEL INFORME

El Consejo de Administracion de la sociedad “EURONA WIRELESS
TELECOM, S.A.” (en adelante, "BEURONA” o la “Sociedad”), en su sesion
celebrada en el dia de hoy, ha acordado que convocard, proximamente, a la
Junta General de Accionistas, entre otros puntos, para que delibere y, en su
caso, acterde ampliar el capital social de EURONA en la cifra de UN MILLON
NOVECIENTOS MII, CUATROCIENTOS SESENTA Y CINCO BEUROS
(1.900.465.-€), mediante la emision de 1,900,465 acciones de BURONA de valor
nominal 1.-€ cada una de ellas y con una prima de emision de 1,549.-€ por
accion,

El presente informe (el “Informe”) se formula por el Consejo de Administracion
de EURONA a los efectos de los articulos 300 y 308 del Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital (la “LSC").

Se va a proponer a la Junta General de Accionistas que, al efecto se convocard,
que la ampliacién de capital objeto del presente Informe sea desembolsada
mediante la aportacion de participaciones sociales representativas del capital
social de “QUANTIS GLOBAL, S.L.” (en adelante, “QUANTIS"), con domicilio
social en Rivas-Vaciamadrid (Madrid), calle Marie Curie, ndmero 5, Edificio
Alfa, y provista de C.LT. B-86198033.

2.~ ANTECEDENTES

Con la finalidad de permitir una valoracién adecuada de la ampliacion de
capital objeto del presente Informe, que va a someterse a la aprobacion de la
Junta General de Accionistas de BEURONA, procede una breve descripeién de
la operacién en la que se enmarca la referida ampliacion de capital.

De conformidad con los acuerdos alcanzados con el socio de la entidad
QUANTIS, Don José Aquilino Antufia Diaz, éste se comprometio a: (i) suscribir
una ampliacién de capital social de EURONA de importe dicha ampliacion
1,900.465.-€, con emision de 1,900.465 acciones de EURONA, de valor nominal
1.-€ cada accién emitida y con una prima de emision pox accion de 1,549.-€, y
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(ii) a desembolsar dicha ampliacién de capital social de EURONA mediante la
aportacion ‘en plena propiedad de 33.512 participaciones sociales
representativas de un 22,47% del capital social de QUANTIS.

3.~ ]USTIFICACI()N DE LA AMPLIACION OBJETO DEL PRESENTE
INFORME

La ampliacién de capital objeto del presente Informe, tal como se explica en el
anterior apartado, tienen como causa la ejecucion del acuerdo alcanzado entre
EURONA y Don José Aquilino Antufia Diaz, que habré de permitir la toma de
participacion de EURONA en el capital social de QUANTIS.

Bn este contexto, el Consejo de Administracién de BURONA considera que la
ampliacion objeto del Informe responde al interés social por cuanto: (a) permite
realizar una operacién conveniente al interés social y (b) el procedimiento
elegido resulta idoneo, segtin se explica seguidamente:

a) La entrada de BURONA en el capital social de QUANTIS supone para
BURONA reforzar su liderazgo en el mercado Satelital en Espafia y
Eutopa, con més de 20.000 clientes, a la vez que liderar los mercados del
Norte de Africa, con un crecimiento esperado en la demanda de Internet
via Satélite muy importante en los proximos afios.

Asimismo, es clave para expandir la actividad de servicios de internet
via satélite en el Caribe.

b) Por otra parte, la toma de participacion por BEURONA del capital social
de QUANTIS via ampliacion de capital a desembolsar con aportaciones
no dinerarjas, comporta que EURONA pueda llevar a cabo su expansion
y consolidarse como lider en el sector en el que opera, con apertura de
nuevos e importantes mercados, sin necesidad de recurrir a financiacion
externa y sin necesidad de comprometer su liquidez o afectar sus
recursos.

4.- EXTREMOS DEL INFORME A LOS EFECTOS DE LOS ARTICULOS 300
y 308 DE LA LSC

4.1.- Cuanta del aumento del capital social y acciones de EURONA a emitir

Rl aumento de capital objeto del presente Informe asciende a la cifra de
1.900.465.-€, mediante Ja emision de 1,900,465 acciones de EURONA de valor
nominal 1.-€ cada una de ellas y con una prima de emision de 1,549.-€ por
accion,




Bl valor de la emision ascenderfa en total a 4.844.28529.-€, correspondiendo
1.900.465.- € a su valor nominal y 2.943.820,29.-€ a prima de emision,

Por lo tanto, dicha emision total por valor 4.844.285,29-€:

supondria la creacion de 1.900.465 acciones;

el nominal ascenderfa a 1.900.465- € (1.- €/ accion);
la prima de emision ascenderia a 2.943.820,29.-€;
la prima de emisién por accion serfa de 1,549.- €

I
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4.2.- Detalle de las aportaciones a rvealizar

La ampliacién de capital social de EURONA serfa integramente desembolsada
con la aportacion de 33,512 participaciones sociales representativas del 22,47%
del capital social y de los derechos de voto de QUANTIS, en concreto se
aportarfan las participaciones sociales niimeros: 10,541 a 40.456; 3.617 a 3.740; y
105.249 a 108.720, todos ellos ambos inclusive.

A estos efectos, se deja constancia de que la sociedad QUANTIS (esto es,
QUANTIS GLOBAL, S.L.), es una sociedad espafiola, con domicilio social en
Rivas-Vaciamadrid (Madrid), calle Marie Curie, ntmero 5, Edificio Alfa, y
provista de CILE. B-86198033. La sociedad QUANTIS fue constituida por
tiempo indefinido, mediante escritura autorizada por el notario de San
Fernando de Henares, Don Santiago Madrilejos Fernandez, en fecha 14 de abril
de 2011 y bajo el ntumero 211 de orden; e inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, al tomo 28842, folio 120, hoja ntimero M-519346,

La aportacion de las referidas 33.512 participaciones se realizard a titulo de
plena propiedad y libres de toda clase de cargas 'y gravamenes por D. José
Aquilino Antufia Dfaz.

4.3.- Valoracién de las aportactones y garantias adoptadas para la efectividad
de la aportacién

Las 33512 participaciones sociales de QUANTIS, que representan el 22,47% del
capital social de ésta, se han valorado a efectos de su aportacion en concepto de
desembolso del nominal y prima de emision de la ampliacion objeto del
presente Informe en un total de 4.844.28529.-€ esto es, 144,55€ por
parlicipacion.

4,4, Garantias adoptadas para la efectividad de la aportacion

En cumplimiento de lo previsto en el articulo 67 de la Ley de Sociedades de
Capital, el Consejo de Administracion solicitard al Regisbo Mercantil de
Barcelona la designacién de un experto independiente para Ja emisién de un
informe que describa las participaciones de QUANTIS y su valoracitn,
expresando los criterios utilizados y si se corresponde esta valoracion al menos
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con el valor nominal y la prima de emision de las acciones que se emitan como
contrapartida. Dicho informe estard a disposicion de los Seiiores Accionistas,
que podrén examinarlo en el domicilio social, asf como pedir la entrega o el
envio gratuito del mismo, a la fecha de publicacién de la convocatoria de la
Junta General de Accionistas de EURONA que deba deliberar sobre la
ampliacion objeto del presente Informe.

4.5, Persona a la que se atribuira las acciones de EURONA

Las 1.900.465 acciones de BURONA a emitir en la ampliacion de capital objeto
del presente Informe serén fntegramente suscritas por Don José Aquilino
Antufia Diaz, mayor de edad, casado en régimen de separacion de bienes, de
nacionalidad espafiola, con domicilio en Rivas-Vaciamadrid (Madrid), calle
Marie Cutie, nimero 5 v titular del DNI 52.610.547-W.

4.6.- Régimen fiscal

La ampliacion de capital objeto del presente Informe cumple con los requisitos
para calificarse como aportacion no dineraria especial, en virtud de lo
establecido en el articulo 87 de la de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades, sometiéndose la operacion al régimen de
neatralidad fiscal establecido en el Capftulo VII, del Titulo V1I, de la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

4.7.- Exclusion del derecho de suscripcién preferente

Se va a proponer a la Junta General de Accionistas que la ampliacion de capital
objeto del presente Informe sea suscrita y desembolsada, tanto en relacion al
valor nominal de las acciones de BEURONA que se emitan como a la prima de
emision de las mismas, mediante la aportacién de participaciones sociales
representativas del capital social de la mercantil QUANTIS y con exclusi6n del
derecho de suscripcion preferente.

A tal efecto, sefialar que el art. 308, apartado 1, de la Ley de Sociedades de
Capital (en adelante, LSC) indica que, en los casos en que el interés de la
Sociedad asf lo exija, la Junta General, al decidir el aumento de capital social,
podra acordar la supresion total o parcial del derecho de suscripcion preferente.

Pues bien, en este sentido sefialar que el Consejo de Administracion de
FEURONA considera que la exclusion del derecho de suscripcion preferente
resulta plenamente conforme con los requisitos stibstantivos establecidos por
ley y, especificamente, con lo relativo a que la exclusion venga exigida por el
interés social de BURONA, En efecto, las ampliaciones objeto del Informe
responden al jnterés social por cuanto: (a) permiten realizar una operacién
conveniente al interés social y (b) el procedimiento elegido resulta idoéneo,
segtn se ha explicado en el apartado 3 del presente Informe (JUSTIFICACION
DE LA AMPLIACION DE CAPITAL OBJETO DEL PRESENTE INFORME).
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4.8.- Determinacion del valor de las acciones de EURONA a emitir en la
Ampliacién de Capital objeto del presente Informe

El valor de las acciones de BURONA a emitir (valor nominal de 1.- € més 1,549.-
€ de prima de emision), en la ampliacién de capital objeto del presente Informe
se ha fijado en 2,549.-€, de conformidad con el acuerdo alcanzado por EURONA
con D, José Aquilino Antufia.

4.9~ Justificacion de la propuesta y contraprestacion (o contravalor) a
satisfacer por las nuevas acciones en la ampliaci6n objeto del presente
Informe,

La contraprestacién a cargo de BURONA por la adquisicion de las
participaciones de QUANTIS propiedad de D. Aquilino, asciende en total a
4.844.285,29.-€ a satisfacer fntegramente en acciones de EURONA.

Dicha contraprestacion, a satisfacer en acciones de HURONA, se ha fijado como
resultado de la libre negociacion entre partes independientes. Sin perjuicio de
ello, BURONA contrasté de forma previa con el asesoramiento de profesjonales
la razonabilidad de dicha contraprestacién, de conformidad con los criterios de
valoracién de empresas comémmente aceptado.

5.- MODIFICACION ESTATUTARIA PROPUESTA

El texto de la modificacion estatutaria propuesta por via de la ampliacion de
capital objeto del presente Informe es el siguiente:

“ARTICULO 5.- CAPITAL SOCIAL

El capital social se cifra en In suma de treinta y cinco millones
cuntrocientos veintisiete mil novecientos siete euros (35.427.907.- €).
El capital social se halla dividido en treinta y cinco millones
cuntrocientas veintisiete il novecientas siete acciones (35.427.907),
de 1 euro de valor nominal cadn unn de ellas, de lo misma clase
serie, i representadns por medio de anotaciones er cuenia.

Las accioties se hallan totalmente suscritas y desembolsadns."

Quedamos a su disposicion,

\

Barcelona, 23 de enero de 2017

\ P X.f/?’\/’/\./ﬁ“" "L/k\; "’"\)‘/#\\U
\ S 7 ™
]aume/ pgi/a/l 0{& A/ Javier Condomines Concellon
Pre/slz_i% ' g Secretario no Consejero
e N




CALLEJA PINILLA

B

Anexo 2

C.LF. B-82371725 C/Sagasta 8, 1° Ay B, 28004 Madrid ( Ttho. 91-701-41-16) ( Fax 91-77-108-42 ) - C/Maestro Nicolas 1, 1°A 24005 Ledn
(Tfno. 987-26-28-26) R.0.A.C. S-1268 Calleja Pinilla Auditora, S.L.U., Registro Mercantil de Madrid Tomo 14.635, folio 159, hoja M-237166



EURONA WIRELESS TELECOW, S.A.

INFORME JUSTIFICATIVO DEL PUNTO SEXTO EX. ARTICULOS 286 Y
300 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL Y TEXTO INTEGRO DE LA
PERTINENTE MODIFICACION ESTATUTARIA EN RELACION A UNA
AMPLIACION DEL CAPITAL SOCIAL DE “EURONA WIRELESS
TELECOM, S.A.” EN LA CIFRA DE TRES MILLONES DIECIOCHO MIL
SEISCIENTOS SETENTA Y TRES EUROS (3.018.673.-€), CON
APORTACION NO DINERARIA Y SIN DERECHO DE SUSCRIPCION
PREFERENTE

En Barcelona, a fecha 31 de marzo de 2017

1.- OBJETO DEL INFORME

El Consejo de Administracion de la sociedad “EURONA WIRELESS
TELECOM, S.A.” (en adelante, “EURONA” o la “Sociedad”), en su sesion
celebrada en el dia de hoy, ha decidido convocar a la Junta General de
Accionistas, entre otros puntos, para que delibere y, en su caso, acuerde ampliar
el capital social de EURONA en la cifra de TRES MILLONES DIECIOCHO MIL
SEISCIENTOS SETENTA Y TRES EUROS (3.018.673.-€), mediante la emision de
3.018.673 acciones de EURONA de valor nominal 1.-€ cada una de ellas y con
una prima de emision de 1,549.-€ por accion.

El presente informe (el “Informe”) se formula por el Consejo de Administracion
de EURONA a los efectos de los articulos 286 y 300 del Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital (Ia “LSC”).

Se va a proponer a la Junta General de Accionistas que la ampliacion de capital
objeto del presente Informe sea desembolsada mediante la aportacion de
participaciones sociales representativas del capital social de “QUANTIS
GLOBAL, SL.” (en adelante, "QUANTIS"), con domicilio social en Rivas-
Vaciamadrid (Madrid), calle Marie Curie, niimero 5, Edificio Alfa, y provista de
C.LF. B-86198033.

2.- ANTECEDENTES

Con la finalidad de permitir una valoracién adecuada de la ampliacién de
capital objeto del presente Informe, que va a someterse a la aprobacion de la
Junta General de Accionistas de EURONA, procede una breve descripcién de
la operacién en la que se enmarca la referida ampliacion de capital.



De conformidad con lo acordado y los pactos alcanzados entre EURONA vy la
sociedad “ECONOMIA Y ESTRATEGIAS CONSULTING DE LA
COMUNICACION, S.L.” (en adelante, “EEyCC”), EEyCC se comprometio a
suscribir acciones emitidas en el marco de un acuerdo de ampliacién de capital
social en BEURONA por importe de 3.018.673.-€, mediante la emisién de
3.018.673 acciones de 1.-€ de valor nominal y -una prima de emisiéon de 1,549
por accion, siendo ésta la ampliacién objeto del presente Informe, y a
desembolsar como contravalor a dicha ampliacién, 53.230 participaciones
sociales representativas del 35,69% del capital social de QUANTIS.

3.- JUSTIFICACION DE LA AMPLIACION OBJETO DEL PRESENTE
INFORME EN CUMPLIMIENTO DEL ARTICULO 286 DE LA LSC

La ampliacién de capital objeto del presente Informe, tal como se explica en el
anterior apartado, tienen como causa la ejecucién del acuerdo alcanzado entre
EURONA y EEyCC, que habra de permitir la toma de participacion de
EURONA en el capital social de QUANTIS.

En este contexto, el Consejo de Administracion de EURONA considera que la
ampliacién objeto del Informe responden al interés social por cuanto: (a)
permite realizar una operacion conveniente al interés social y (b) el
procedimiento elegido resulta idéneo, segtin se explica seguidamente:

a) La toma de participacion de QUANTIS supone para EURONA reforzar
su liderazgo en el mercado Satelital en Espafia y Europa, con mas de
20.000 clientes, a la vez que liderar los mercados del Norte de Africa, con
un crecimiento esperado en la demanda de Internet via Satélite muy
importante en los préximos afios.

Asimismo, es clave para expandir la actividad de servicios de internet
via satélite en el Caribe.

b) Por otra parte, la toma de participacion por EURONA del capital social
de QUANTIS via ampliacion de capital a desembolsar con aportaciones
no dinerarias, comporta que EURONA pueda llevar a cabo su expansion
y consolidarse como lider en el sector en el que opera, con apertura de
nuevos e importantes mercados, sin necesidad de recurrir a financiacion
externa y sin necesidad de comprometer su liquidez o afectar sus
recursos.




4.- INFORME DE LA AMPLIACION DE CAPITAL EN CUMPLIMIENTO
DEL ARTICULO 300 DE LA LSC

4.1.- Importe del Aumento y acciones a emitir

El aumento de capital objeto del presente Informe asciende a la cifra de
3.018.673.-€, mediante la emision de 3.018.673 acciones de EURONA de valor
nominal 1.-€ cada una de ellas y con una prima de emision de 1,549.-€ por
accion.,

El valor de la emisién ascenderia en total a 7.694.597,48-€, ya que se ha valorado
cada accién en 2,549.- €, correspondiendo 3.018.673.- € a su valor nominal y
4.675.924 48.-€ a prima de emision.

Por lo tanto, dicha emisién total por valor 7.694.597 48 .-€:

— supondria la creacién de 3.018.673 acciones;

— el nominal ascenderia a 3.018.673.- € (1.- €/ accion);
~ la prima de emision ascenderfa a 4.675.924,48-€;

— la prima de emisién por accion seria de 1,549.- €,

4.2.- Detalle de las aportaciones a realizar y aportante

Dicha ampliacién de capital social de BURONA seria integramente
desembolsada con la aportacion de 53.230 participaciones  sociales
representativas del 35,69% del capital social y de los derechos de voto de
QUANTIS. En concreto se aportaran las participaciones sociales de QUANTIS
nameros 53251 a 105.248; 109.050 a 109.562; 114.025 a 114.064; 114.585 a
114.624; y 116.001 a 116.639, todos ellos ambos inclusive.

A estos efectos, se deja constancia de que la sociedad QUANTIS (esto es,
QUANTIS GLOBAL, S.L.), es una sociedad espafiola, con domicilio social en
Rivas-Vaciamadrid (Madrid), calle Marie Curie, nimero 5, Edificio Alfa, y
provista de CLF. B-86198033. La sociedad QUANTIS fue constituida por
tiempo indefinido, mediante escritura autorizada por el notaria de San
Fernando de Henares, Don Santiago Madrilejos Fernandez, en fecha 14 de abril
de 2011 y bajo el namero 211 de orden; e inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, al tomo 28842, folio 120, hoja ntimero M-519346,

La aportacion de las referidas 53.230 participaciones se realizard a titulo de
plena propiedad y libres de toda clase de cargas y gravamenes por la sociedad
ERyCC.




4.3.- Valoracion de las aportaciones y garantias adoptadas para la efectividad
de la aportacion

Las 53.230 participaciones sociales de QUANTIS, que representan el 35,69% del
capital social de ésta, se han valorado a efectos de su aportacién en concepto de
desembolso del nominal y prima de emisién de la ampliacién de capital objeto
del presente Informe en un total de 7.694.59748-€; esto es, 144,55..-€ por
participacion.

4.4.- Garantias adoptadas para la efectividad de la aportacion

En cumplimiento de lo previsto en el articulo 67 de la LSC, la valoracion
otorgada a las participaciones sociales de QUANTIS estd avalada por informe
emitido por experto independiente, que describe las participaciones sociales de
QUANTIS y su valoracién y que dicha valoracion se corresponde, al menos, con
el valor nominal y la prima de emisién de las acciones que se emitan como
contrapartida. Dicho Informe estara a disposicion de los Sefiores Accionistas,
que podran examinarlo en el domicilio social, asi como pedir la entrega o el
envio gratuito del mismo, a la fecha de publicacion de la convocatoria de la
Junta General de Accionistas de EURONA que deba deliberar sobre la
ampliacion objeto del presente Informe.,

4.5.- Determinaciéon del valor de las acciones de EURONA a emitir en la
Ampliacion de Capital objeto del presente Informe

El valor de las acciones de Burona a emitir (valor nominal de 1.- € mas 1,549.- €
de prima de emisién), en la ampliacion de capital objeto del presente Informe
corresponde al valor medio de cotizacion de las acciones representativas del
capital social de EURONA WIRELESS TELECOM, S.A. en el Mercado
Alternativo Bursatil (MAB-EE) en los tres meses previos a la firma del acuerdo
alcanzado por EURONA con EEyCC. Por tanto, en razén de que los acuerdos
con el socio de QUANTIS se alcanzaron en fecha 3 de agosto, el valor medio de
cotizacion de las acciones de EURONA se ha calculado en base al perfodo
comprendido entre el 3 de mayo de 2016 al 3 de agosto de 2016.

5.- CUMPLIMIENTO DEL ART. 286 LSC.

A los efectos del cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 286 de la LSC el
texto de la modificacién estatutaria propuesta por via de la ampliacion de
capital objeto del presente, cuyas magnitudes podran variar en funcién de la
ejecucion y, en su caso, suscripcion de ampliaciones de capital que la Sociedad
tiene previsto ejecutar previamente:



“ARTICULO 5.- CAPITAL SOCIAL

El capital social se cifra en ln suma de TREINTA Y OCHO
MILLONES CUATROCIENTOS CUARENTA Y SEIS MIL
QUINIENTOS OCHENTA EUROS (38.446.580.- €).

El capital social se halln dividido en treinta y ocho millones
cuatrocientas cuarenta y seis mil quinientas ochentn acciones
(38.446.580), de 1 euro de valor nominal cada una de ellns, de la
misma clase y serie, y represeniadas por medio de anotuciones en
cuenta,

Las acciones se hallan fotalmente suscritas y desembolsadas.”

Asimismo, a efectos del articulo 286 de la LSC se deja constancia de que la
justificacién de la modificacion figura en el apartado 3 del presente Informe.

Quedamos a su disposicion,
Jaume Sanperh\lzomd Pmmden’cn del Conse]o de Administracion de EURONA
WIRELESS TELECOM S Al 7
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EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.

INFORME JUSTIFICATIVO PUNTO SEPTIMO EX. ART. 286 y 300 DE LA
LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL Y TEXTO INTEGRO DE LA
PERTINENTE MODIFICACION ESTATUARIA EN RELACION A UNA
AMPLIACION DEL CAPITAL SOCIAL DE “EURONA WIRELESS
TELECOM, S.A.” EN LA CIFRA DE CUATROCIENTOS VEINTIUN MIL
SEISCIENTOS NOVENTA Y TRES EUROS (421.693.-€), CON
APORTACION NO DINERARIA Y SIN DERECHO DE ASUNCION
PREFERENTE

En Barcelona, a fecha 31 de marzo de 2017

1.- OBJETO DEL INFORME

El Consejo de Administracion de la sociedad “EURONA WIRELESS
TELECOM, S.A.” (en adelante, “EURONA"” o la “Sociedad”), en su sesién
celebrada en el dia de hoy, ha decidido convocar a la Junta General de
Accionistas, entre otros puntos, para que delibere y, en su caso, acuerde ampliar
el capital social de EURONA en la cifra de CUATROCIENTOS VEINTIUN MIL
SEISCIENTOS NOVENTA Y TRES EROS (421.693.-€), mediante la emision de
421.693 acciones de EURONA de valor nominal 1.-€ cada una de ellas y con una
prima de emision de 1,549.-€ por accion.

El presente informe (el “Informe”) se formula por el Consejo de Administracion
de EURONA a los efectos de los articulos 286 y 300 del Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital (la “LSC”).

Se va a proponer a la Junta General de Accionistas que la ampliacion de capital
objeto del presente Informe sea desembolsada mediante la aportacion de
participaciones sociales representativas del capital social de “QUANTIS
GLOBAL, SL.” (en adelante, “QUANTIS”), con dornicilio social en Rivas-
Vaciamadrid (Madrid), calle Marie Curie, niimero 5, Edificio Alfa, y provista de
C.IF. B-86198033.

2.- ANTECEDENTES

Con la finalidad de permitir una valoracién adecuaca de la ampliacion de
capital objeto del presente Informe, que va a someterse a la aprobacion de la
Junta General de Accionistas de BURONA, procede una breve descripcion de
la operacién en la que se enmarca la referida ampliacion de capital.




De conformidad con los pactos alcanzados entre EURONA y distintos socios de
QUANTIS, que a continuacion se relacionan, éstos twltimos asumieron el
compromiso de aportar a EURONA, como contraprestacion a la ampliacién de
capital social a acordar en la propia EURONA, las participaciones sociales
representativas, en conjunto, de un 4,99% del capital social de QUANTIS, que a
continuacién se indican:

—~ La sociedad FONDERQOY, S.L.”; domiciliada en A Guardia
(Pontevedra), Urbanizacion Rio Mifio n° 1, 1° F; provista de N.LF. B~
81754095, se obligé a aportar 3.858 participaciones sociales de QUANTTS,
que representan el 2,59% del capital social y de los derechos de voto de
QUANTIS.

~ Don Rodrigo Ladrén de Guevara Diego, mayor de edad, casado en
régimen legal de gananciales, ingeniero, vecino de (28521) Rivas-
Vaciamadrid (Madrid), calle Marie Curie n® 5, Edificio Alfa 3.7, y
provisto de D.N.L. 52.784.327-V, se obligé a aportar 3.066 participaciones
sociales de QUANTIS, que representan el 2,06% del capital social.

— Dofia Ana Belén Santiago Viciosa, mayor de edad, soltera, ingeniera,
vecina de (28521) Rivas Vaciamadrid (Madrid), calle Marie Curie n® 5,
Edificio Alfa 3.7, y provista de D.N.I. 12.775.893-Z, se oblig6 a aportar
256 participaciones sociales de QUANTIS, que representan el 0,17% del
capital social y los derechos de voto de QUANTIS.

— Dofia Maria Del Pilar Seisdedos Rubio, mayor de edad, soltera,
economista, vecina de (28521) Rivas Vaciamadrid (Madrid), calle Marie
Curie n° 5, Edificio Alfa 3.7, y provista de D.N.L 05.661.242-E, se obligb a
aportar 256 participaciones sociales de QUANTIS, que representan el
0,17% del capital social y los derechos de voto de QUANTIS.

En delante se denominaran conjuntamente como los “Socios de QUANTIS”,

3.~ JUSTIFICACION DE LA AMPLIACION OBJETO DEL PRESENTE
INFORME EN CUMPLIMIENTO DEL ARTICULO 286 DE LA LSC

La ampliacién de capital objeto del presente Informe, tal como se explica en el
anterior apartado, tienen como causa la ejecucién del acuerdo alcanzado entre
EURONA y los referidos Socios de QUANTIS, consumando de esta forma los
acuerdos alcanzados con todos los socios de QUANTIS para la toma por
EURONA del capital social de QUANTIS.

En este contexto, el Consejo de Administracion de EURONA considera que la
ampliacion objeto del Informe responden al interés social por cuanto: (a)




permite realizar una operacién conveniente al interés social y (b) el
procedimiento elegido resulta idoneo, segtin se explica seguidamente:

a)

La toma de participacion de QUANTIS supone para BURONA reforzar
su liderazgo en el mercado Satelital en Espafia y Europa, con més de
20.000 clientes, a la vez que liderar los mercados del Norte de Africa, con
un crecimiento esperado en la demanda de Internet via Satélite muy
importante en los proximos afios.

Asimismo, es clave para expandir la actividad de servicios de internet
via satélite en el Caribe.

Por otra parte, la toma de participacion por EURONA del capital social
de QUANTIS via ampliaciéon de capital a desembolsar con aportaciones
no dinerarias, comporta que EURONA pueda llevar a cabo su expansion
y consolidarse como lider en el sector en el que opera, con apertura de
nuevos e importantes mercados, sin necesidad de recurrir a financiacién
externa y sin necesidad de comprometer su liquidez o afectar sus
recursos.

4.- INFORME DE LA AMPLIACION DE CAPITAL EN CUMPLIMIENTO
DEL ARTICULO 300 DE LA LSC

4.1.- Cuantia del aumento del capital social y acciones de EURONA a emitir

Bl aumento de capital objeto del presente Informe asciende a la cifra de
421.693.-€, mediante la emision de 421.693 acciones de EURONA de valor
nominal 1.-€ cada una de ellas y con una prima de emisién de 1,549.-€ por
accion,

El valor de la emision ascenderia en total a 1.074.895,46-€, ya que se ha valorado
cada accién en 2,549.- €, correspondiendo 421.693.- € a su valor nominal y
653.202,46.-€ a prima de emision.

Por lo tanto, dicha emisién total por valor 1.074.895,46 .-€:

I
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supondria la creacion de 421.693 acciones;

el nominal ascenderfa a 421.693.- € (1.- €/accién);
la prima de emision ascenderia a 653.202,46-€;
la prima de emisi6n por accion serfa de 1,549.- €

4.2.- Detalle de las aportaciones a realizar

Dicha ampliacién de capital social de EBURONA serfa integramente
desembolsada con la aportacién de 7.436 participaciones sociales
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representativas del 4,99% del capital social y de los derechos de voto de
QUANTIS. En concreto se aportaran las participaciones sociales de QUANTIS
que se indican seguidamente:

~ 3.858 participaciones sociales de QUANTIS, las ntmeros 116.640 a
119.305; y 112.569 a 113.760, todos ellos ambos inclusive propiedad de la
sociedad FONDEROQY, S.1., recibiendo ésta a cambio 218.787 acciones de
EURONA.

— 3,066 participaciones sociales de QUANTIS, las ndmeros 3.861 a 3.920; y
109.563 a 112.568; todos ellos ambos inclusive, propiedad de Don
Rodrigo Ladréon de Guevara Diego, recibiendo éste a cambio 173.872
acciones de EURONA.

— 256 participaciones sociales de QUANTIS, las ntmeros 114.065 a 114.320;
ambos inclusive, propiedad de Dofia Ana Belén Santiago Viciosa,
recibiendo ésta a cambio 14.517 acciones de EURONA.

~ 256 participaciones sociales de QUANTIS, las niimeros 114.625 a 114.880;
ambos inclusive, propiedad de Dofia Maria Del Pilar Seisdedos Rubio,
recibiendo ésta a cambio 14.517 acciones de EURONA.

A estos efectos, se deja constancia de que la sociedad QUANTIS (esto es,
QUANTIS GLOBAL, S.L.), es una sociedad espafiola, con domicilio social en
Rivas-Vaciamadrid (Madrid), calle Marie Curie, ntimero 5, Edificio Alfa, y
provista de CLF. B-86198033. La sociedad QUANTIS fue constituida por
tiempo indefinido, mediante escritura autorizada por el notaria de San
Fernando de Henares, Don Santiago Madrilejos Fernandez, en fecha 14 de abril
de 2011 y bajo el ntmero 211 de orden; e inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, al tomo 28842, folio 120, hoja ntimero M-519346.

La aportacion de las referidas 7.436 participaciones se realizaré a titulo de plena
propiedad y libres de toda clase de cargas y gravdmenes por los Socios de
QUANTIS.

4.3.-.- Valoracion de las aportaciones

Las 7.436 participaciones sociales de QUANTIS, que representan el 4,99% del
capital social de ésta, se han valorado a efectos de su aportacion en concepto de
desembolso del nominal y prima de emision de la ampliacién de capital objeto
del presente Informe en un total de 1.074.897.-€, esto es, 144,55.. € por
participacion, segun el siguiente detalle:

— En cuanto a las 3.858 participaciones sociales de QUANTIS, las ntimeros
116.640 a 119.305; y 112569 a 113.760, todos ellos ambos inclusive
propiedad de la sociedad FONDEROY, S.L., se han valorado en total en
557.689.-€, esto es, 144,55., por participacion.
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— En cuanto 3.066 participaciones sociales de QUANTIS, las niimeros 3.861
a 3.920; y 109.563 a 112.568; todos ellos ambos inclusive, propiedad de
Don Rodrigo Ladrén de Guevara Diego, se valoran en total en 443.200-€,
esto es, 144,55.. por participacion.

~ En cuanto a las 256 participaciones sociales de QUANTIS, las niimeros
114.065 a 114.320; ambos inclusive, propiedad de Dofia Ana Belén
Santiago Viciosa, se valoran en total en 37.004-€, esto es, 144,55-€ por
participacién.

— 256 participaciones sociales de QUANTIS, las ntimeros 114.625 a 114.880;
ambos inclusive, propiedad de Doifia Marfa Del Pilar Seisdedos Rubio, se
valoran en total en 37.004-€, esto es, 144,55-€ por participacion.

4.4.- Garantias adoptadas para la efectividad de la aportacion

En cumplimiento de lo previsto en el articulo 67 de la LSC, la valoracion
otorgada a las participaciones sociales de QUANTIS estd avalada por informe
emitido por experto independiente, que describe las participaciones sociales de
QUANTIS y su valoraciéon y que dicha valoracion se corresponde, al menos, con
el valor nominal y la prima de emision de las acciones que se emitan como
contrapartida. Dicho Informe estard a disposiciéon de los Sefiores Accionistas,
que podrén examinarlo en el domicilio social, asi como pedir la entrega o el
envio gratuito del mismo, a la fecha de publicacién de la convocatoria de la
Junta General de Accionistas de EURONA que deba deliberar sobre la
ampliacién objeto del presente Informe.

4.5.- Determinacion del valor de las acciones de EURONA a emitir en la
Ampliacién de Capital objeto del presente Informe

El valor de las acciones de EURONA a emitir (valor nominal de 1.- € méas 1,549.-
€ de prima de emisi6n), en la ampliacion de capital objeto del presente Informe
corresponde al valor medio de cotizacién de las acciones representativas del
capital social de EURONA WIRELESS TELECOM, S.A. en el Mercado
Alternativo Bursatil (MAB-EE) durante el periodo comprendido entre el 3 de
mayo de 2016 al 3 de agosto de 2016, de conformidad con los acuerdos
alcanzados entre EURONA y cada uno de los Socios, esto es, FONDEROY, S.L.,
Dofia Ana Belén Santiago Viciosa, Dofia Maria Del Pilar Seisdedos Rubio y Don
Rodrigo Ladrén de Guevara Diego.




4.6.- Personas a las que se atribuiran las acciones de EURONA

Las 421.693 acciones de BURONA a emitir en la ampliacién de capital objeto del
presente Informe serfan integramente suscritas por las personas y en el ntamero
que a continuacién se indica:

— En cuanto a 218.787 acciones de EURONA, serdn suscritas y
desembolsadas por la sociedad FONDEROY, S.L.”; domiciliada en A
Guardia (Pontevedra), Urbanizacion Rio Mifio n° 1, 1° F; constituida por
tiempo indefinido mediante escritura autorizada por el Notario de
Madrid, Don Angel Benitez Donoso Cuesta, el dia 2 de Junio de 1,997, n°
1.784 de protocolo; subsanada por otra autorizada por el mismo Notario
el dia 16 de Septiembre de 1.997, n° 2.963 de protocolo, provista de N.LF.
B-81754095, inscrita en el Registro Mercantil de Pontevedra, al tomo
03012, folio 20, hoja n° PO-35942.

— En cuanto a 14517 acciones de EURONA, seran suscritas y
desembolsadas por Dofia Ana Belén Santiago Viciosa, mayor de edad,
soltera, ingeniera, vecina de (28521) Rivas Vaciamadrid (Madrid), calle
Marie Curie n® 5, Edificio Alfa 3.7, y provista de D.N.I. 12.775.893-7..

— En cuanto a 14517 acciones de EURONA, seran suscritas y
desembolsadas por Dofia Maria Del Pilar Seisdedos Rubio, mayor de
edad, soltera, economista, vecina de (28521) Rivas Vaciamadrid
(Madrid), calle Marie Curie n® b, Edificio Alfa 3.7, y provista de D.N.L
05.661.242-E.

~ En cuanto a 173.872 acciones de EURONA, serdn suscritas y
desembolsadas por Don Rodrigo Ladron de Guevara Diego, mayor de
edad, casado en régimen legal de gananciales, ingeniero, vecino de
(28521) Rivas-Vaciamadrid (Madrid), calle Marie Curie n® 5, Edificio Alfa
3.7,y provisto de D.IN.L. 52.784.327-V.

4,7.- Régimen fiscal

La ampliacion de capital objeto del presente Informe cumple con los requisitos
para calificarse como canje de valores, en virtud de lo establecido en el articulo
80 la de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades,
sometiéndose la operacién al régimen de neutralidad fiscal establecido en el
Capitulo VII, del Titulo VII, de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades.




4.8.- Determinacion del valor de las acciones de EURONA a emitir en la
ampliacion de capital objeto del presente Informe

El valor de las acciones de EURONA a emitir (valor nominal de 1.- € més 1,549.-
€ de prima de emision), en la ampliacién de capital objeto del presente Informe
corresponde al valor medio de cotizacion de las acciones representativas del
capital social de EURONA WIRELESS TELECOM, S.A. en el Mercado
Alternativo Bursatil (MAB-EE) durante el periodo comprendido entre el 3 de
mayo de 2016 al 3 de agosto de 2016, de conformidad con los acuerdos
alcanzados entre EURONA y cada uno de los socios, esto es, FONDEROY, 5.L.,
Dofia Ana Belén Santiago Viciosa, Dofia Marfa Del Pilar Seisdedos Rubio y Don
Rodrigo Ladrén de Guevara Diego.

5.~ CUMPLIMIENTO DEL ART. 286 LSC.

A los efectos del cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 286 de la LSC el
texto de la modificacién estatutaria propuesta por via de la ampliacién de
capital objeto del presente, cuyas magnitudes podran variar en funcion de la
ejecucion y, en su caso, suscripeién de ampliaciones de capital que la Sociedad
tiene previsto ejecutar previamente:

“ARTICULO 5.- CAPITAL SOCIAL

EL capital social se cifra en la suma de TREINTA Y OCHO
MILLONES OCHOCIENTOS SESENTA Y OCHO MIL
DOSCIENTOS SETENTA Y TRES EUROS (38.868.273.- €).

El capital socinl se halla dividido en treinta y ocho milloyes
ochocientas sesentn y ocho mil doscientas sefenta 1y tres acciones
(38.868.273) , de 1 euro de valor nominal cadn una de ellns, de la
misma clase y serie, y representadas por medio de anotaciones en
cuenta,

Las acciones se hallan totalimente suscritas y desembolsadas.”

Asimismo, a efectos del articulo 286 de la LSC se deja constancia de que la
justificacion de la modificacion figura en el apartado 3 del presente Informe.

Quedamos a su disposicién.

Jaume Sanpera “Tzoard, Pwﬂdente del C onse]o de Administracién de EURONA
WIRELESS TELECOM <% Ny
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INFORME _ESPECIAL SOBRE AUMENTO DE CAPITAL POR COMPENSACION DE CREDIT SUPUESTO
PREVISTO EN EL ARTICULO 301 DEL TEXTO REFUNDIDQ DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

A los Accionistas de
Eurona Wireless Telecom, S.A.:

A los fines previstos en el articulo 301 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
emitimos el presente Informe Especial sobre la propuesta de aumento de capital mediante
compensacion de créditos, por un valor nominal de 8.423.421,73 euros formulada por los
Administradores de la Sociedad en Acta de Consejo de Administracién de fecha 8 de mayo de 2017 que
se presenta en el documento contable adjunto.

La citada ampliacién de capital se llevard a cabo mediante la emisién y puesta en circulacidén de
3.305.649 nuevas acciones de 1 euro de valor nominal y una prima de emisién de 5.117.772,73 euros
(1,54819 euros por accién de prima de emisién), con los mismos derechos politicos y econémicos de
las ya existentes, por compensacion de los créditos que South Virginia Empresarial, S.L. y Fincorp
Mediacién, S.L. ostentan frente a Eurona Wireless Telecom, S.A. por importe total de 8.423.421,73
euros.

Hemos verificado, de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas, la informacion
preparada bajo la responsabilidad de los Administradores en el documento antes mencionado, respecto
a los créditos destinados al aumento de capital y que los mismos, al menos en un 25 por 100, son
liquidos, vencidos y exigibles, y que el vencimiento de los restantes no es superior a cinco anos.

En nuestra opinion, el documento adjunto preparado por los Administradores de la Sociedad ofrece
informacion adecuada respecto a los créditos a compensar para aumentar el capital social dfe 'Eurona
Wireless Telecom, S.A., los cuales, al menos en un 25 por 100, son liquidos, vencidos y exigibles, y
que el vencimiento de los restantes no es superior a cinco afios.

Este Informe Especial ha sido preparado tnicamente a los fines previstos en gl articulo 30.1 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, por lo que no debe ser utilizado para ninguna otra

finalidad.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.0.A.C. N© S0692

Juan Antonio Boydas

23 de mayo de 2017

Deloitte, S.
Domicilio s

nscrits en ef Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccidn &, folic 188, hoja M-54414, inscripcidn 96° CLF.: B-79104463
5l Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid



EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.

INFORME DEL PUNTO OCTAVO QUE FORMULA EL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE “EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.” EX. ART.
301.2 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL, EN RELACION A UNA
AMPLIACION DEL CAPITAL SOCIAL DE “EURONA WIRELESS
TELECOM, S.A.” EN LA CIFRA DE TRES MILLONES TRESCIENTOS
CINCO MIL SEISCIENTOS CUARENTA Y NUEVE EUROS (3.305.649.-€),
MEDIANTE COMPENSACION DE CREDITOS Y SIN DERECHO DE
SUSCRIPCION PREFERENTE

En Barcelona, a 8 de mayo de 2017.

1.- OBJETO DEL INFORME

El Consejo de Administracion de la sociedad “EURONA WIRELESS
TELECOM, S.A.” (en adelante, "EURONA” o la “Sociedad”), en su sesi6n
celebrada en el dia 31 de marzo de 2017, decidié convocar a la Junta General de
Accionistas, entre otros puntos, para que deliberase y, en su caso, acordase
ampliar el capital social de EURONA mediante capitalizacion de créditos en la
cifra de TRES MILLONES CIENTO CINCUENTA Y UN MIL CIENTO
VEINTIOCHO EUROS (3.151.128.-€), mediante la emisién de 3.151.128 acciones
de EURONA de 1.-€ de valor nominal cada una de ellas y con una prima de
emision de 1,54819.-€ por cada accién,

La presente ampliacién se refiere al aumento de capital mediante la
capitalizacién del crédito de SOUTH VIRGINIA EMPRESARIAL, S.L.

Con posterioridad, en fecha 8 de mayo de 2017, el Consejo de Administracién
decidié ademés proponer a la Junta General de Accionistas, entre otros puntos,
la deliberacion y, en su caso, aprobacién del aumento de capital social de
EURONA mediante capitalizacion de créditos en la cifra de CIENTO
CINCUENTA Y CUATRO MIL QUINIENTOS VEINTIUN EUROS (154.521.-€),
mediante la emisién de 154.521 acciones de EURONA de 1.-€ de valor nominal
cada una de ellas y con una prima de emisi6én de 1,54819.-€ por cada accién.

Esta segunda ampliacién de capital se refiere al aumento de capital mediante la
capitalizacién del crédito de FINCORP MEDIACION, S.L.

El total de ambas capitalizaciones de créditos supone un aumento de capital en
la total de TRES MILLONES TRESCIENTOS CINCO MIL SEISCIENTOS
CUARENTA Y NUEVE EUROS (3.305.649.-€), mediante la emisién de 3.305.649




acciones de EURONA de 1.-€ de valor nominal cada una de ellas y con una
prima de emisién de 1,54819.-€ por cada accién.

El presente informe (el “Informe”) se formula por el Consejo de Administracion
de EURONA a los efectos del articulo 301.2 del Real Decreto Legislativo 1/2010,
de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades
de Capital (la “LSC”").

2.- ANTECEDENTES

Con la finalidad de permitir una valoracién adecuada de la ampliacion de
capital objeto del presente Informe, que va a someterse a la aprobacién de la
Junta General de Accionistas de EURONA, procede una breve descripcion de
la operacion en la que se enmarca la referida ampliacion de capital.

i- De conformidad con los pactos alcanzados entre EURONA y la
sociedad “SOUTH VIRGINIA EMPRESARIAL, S.L.” (en adelante,
“SVE"), SVE vendi6 a EURONA en fecha 27 de octubre de 2016 (en
adelante, la “Fecha de Compra”), un paquete de participaciones sociales
representativas del 27,50% del capital social y de los derechos de voto de
la sociedad “QUANTIS GLOBAL, 5.L.” (en adelante, “QUANTIS"),

En la referida operacién de compra del paquete de participaciones
sociales representativas del 27,50% del capital social de QUANTIS (en
adelante, el “Paquete de Participaciones Sociales de QUANTIS"), y
toda vez que el precio de compra no se abob¢ integramente al contado a
la Fecha de Compra, se acordé que EURONA podria capitalizar, hasta un
importe de OCHO MILLONES VEINTINUEVE MIL SEISCIENTOS
OCHENTA Y SIETE EUROS CON CINCUENTA CENTIMOS
(8.029.687,50.-€), que constituye parte del crédito que SVE tiene contra
EURONA y que trae causa en el precio de venta del Paquete de
Participaciones Sociales de QUANTIS que quedé pendiente de pago.

ii.- Asimismo, se ha llegado a un acuerdo con la sociedad “FINCORP
MEDIACION, SL.” (en adelante, “FINCORP”), para capitalizar el
crédito que dicha sociedad tiene contra EURONA por la prestacién de
servicios profesionales y que asciende a TRESCIENTOS NOVENTA Y
TRES MIL SETECIENTOS CINCUENTA EUROS (393.750.-€).

En adelante, SVE y FINCORP conjuntamente como los “Acreedores”.

3.- DESCRIPCION DE LOS CREDITOS Y SU NATURALEZA

3.1.- Naturaleza y caracteristicas de los créditos a compensar




Los créditos que se compensaran son los siguientes:

i- Crédito por importe OCHO MILLONES VEINTINUEVE MIL
SEISCIENTOS OCHENTA Y SIETE EUROS CON CINCUENTA
CENTIMOS (8.029.687,50.-€), que la entidad “SOUTH VIRGINIA
EMPRESARIAL, S.L.” (SVE) tiene contra EURONA.

Este crédito tiene su origen en la obligaciéon de pago generada y
plenamente exigible desde la Fecha de Compra, esto es, 27 de octubre de
2016, del precio de compra de participaciones sociales representativas del
27,50% del capital social y los derechos de voto de la mercantil
“QUANTIS GLOBAL, S.L.”, conforme al contrato de compraventa de
participaciones sociales que fue elevado a ptblico en escritura autorizada
por el Notario de Madrid, Don José Miguel Garcia Lombardia, en esa
misma fecha 27 de octubre de 2016, con el ndmero 4.933 de protocolo.

Dicho crédito quedaria saldado en la cifra de OCHO MILLONES
VEINTINUEVE MIL SEISCIENTOS SETENTA Y DOS EUROS CON
OCHENTA Y SEIS CENTIMOS (8.029.672,86.-€), abonandose a SVE la
diferencia, esto es, la cantidad de CATORCE EUROS CON SESENTA Y
CUATRO CENTIMOS (14,64.-€) en metélico.

ii.- Crédito por importe TRESCIENTOS NOVENTA Y TRES MIL
SETECIENTOS CINCUENTA EUROS (393.750.-€)., que la entidad
“FINCORP MEDIACION, S.L.” (FINCORP) tiene contra EURONA.

Este crédito tiene su origen en la prestacién de servicios profesionales,
segin factura emitida en fecha 9 de agosto de 2016, factura numero
51/2016.

Dicho crédito quedaria saldado en la cifra de TRESCIENTOS NOVENTA
Y TRES MIL SETECIENTOS CUARENTA Y OCHO EUROS CON
OCHENTA Y SIETE CENTIMOS (393.748,87.-€), abonandose a FINCORP
la diferencia, esto es, la cantidad de UN EURO CON TRECE CENTIMOS
(1,13.-€) en metalico.

Se hace constar que los referidos créditos que se compensaran son integramente
liquidos, vencidos y exigibles, todo ello de conformidad con la contabilidad
social, tal y como resulta de la certificacién emitida por el Auditor de la
Sociedad, que sera puesta a disposiciéon de los Accionistas de acuerdo con lo
previsto en el articulo 301.3 de la Ley de Sociedades de Capital.

Los datos de cada uno de los créditos que se compensarén, asi como los datos
de identidad de cada uno de los Acreedores, se encuentran recogidos en el
ANEXO I del presente Informe.




4,- CARACTERISTICAS DEL AUMENTO
4.1.- Cuantia del aumento

La cuantia total del aumento de capital que se propone a la Junta General de
Accionistas, de acuerdo con los Informes justificativos ex articulos 286 LSC,
asciende a un importe de TRES MILLONES TRESCIENTOS CINCO MIL
SEISCIENTOS CUARENTA Y NUEVE EUROS (3.305.649.-€), mediante la
emision de 3.305.649 nuevas acciones de 1.-€ de valor nominal cada una de
ellas, representadas mediante anotaciones en cuenta, de la misma clase y serie
que las actuales,

Se prevé expresamente que el aumento de capital pueda ser objeto de
suscripcién incompleta.

4,2.- Prima de emision

Las acciones se emitirfan con una prima de emisiéon de 1,54819.-€ por accién,
por lo que la prima de emision total ascenderd a CINCO MILLONES CIENTO
DIECISIETE MIL SETECIENTOS SETENTA Y DOS EUROS CON SETENTA Y
TRES CENTIMOS (5.117.772,73.-€), por lo que el precio de emisién por accién
de EURONA asciende a 2,54819.-€. Dicho precio de emisién se corresponde con
la media de la cotizacién por accién de EURONA en el Mercado Alternativo
Bursatil (MAB) de Barcelona de los tres meses anteriores a 3 de agosto de 2016,
fecha que fue acordada por las partes en los acuerdos previos a la formalizacién
de la adquisicion del Paquete de Participaciones.

4.3.- Contravalor

Tanto el valor nominal de las acciones como la correspondiente prima de
emision de las mismas hasta alcanzar el importe de OCHO MILLONES
CUATROCIENTOS VEINTITRES MIL CUATROCIENTOS VEINTIUN EUROS
CON SETENTA Y TRES CENTIMOS (8.423.421,73.-€), se desembolsara
mediante la compensacién de los créditos relacionados en el anterior apartado 3
y descritos en el ANEXO L

4.4.- Derecho de suscripcion preferente

Atendiendo a lo dispuesto por el articulo 304 de la Ley de Sociedades de
Capital, al ser éste un aumento de capital por compensacion de créditos
previsto en el articulo 301 del mismo texto legal y, por tanto, no habiendo
aportacion dineraria alguna, no habra lugar al derecho de suscripcion
preferente.




4.5.- Delegacion de facultades

El Consejo de Administracién propondré a la Junta General, de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 297.1.a de la Ley de Sociedades de Capital, la
delegacién en el propio Consejo, con expresa facultad de sustitucién, de las
facultades necesarias para que, dentro del plazo méximo de un (1) afio a contar
desde la fecha del acuerdo de la Junta General, y con arreglo a las condiciones
indicadas en los parrafos precedentes, ejecute en el modo y manera que tenga
por conveniente el acuerdo y decida la fecha en la que, en su caso, este aumento
deba llevarse a efecto.

Asimismo, se propondra que se faculte al Consejo de Administracién para que
fije las condiciones del aumento en todo lo no previsto por la Junta General,
incluyendo la modificacién de la redaccién del articulo 5 de los Estatutos
sociales para adaptarlos a la nueva cifra del capital social, y la realizacién de
todos los actos que sean precisos para lograr la inscripcién del aumento de
capital en el Registro Mercantil.

5.- NUMERO Y VALOR NOMINAL DE LAS ACCIONES QUE HAYAN DE
ENTREGARSE

Como consecuencia del aumento de capital previsto, y en atencién a la prima de
emision propuesta por el Consejo de Administracién, los Acreedores recibiran,
en compensacion de sus respectivos créditos, nuevas acciones ordinarias de
EURONA de 1.-€ de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie
que las actualmente en circulacion, segin se detalla en el ANEXO I al presente
Informe.

Quedamos a su disposicién.

Fdo.- Ja npera Izoard, Presidente del Consejo de Administracién de
EURONA WIRBLESS TELECOM, S.A.
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